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Résumé des attributs et des composantes FONDS PROPRES DISPONIBLES

RESUME DES ATTRIBUTS ET DES COMPOSANTES

Les éléments susceptibles d'étre considérés en qualité de fonds propres aux fins de la
présente ligne directrice doivent répondre a une série de criteres énoncés dans cette
section. Au premier chef toutefois, I'’Autorité considére trois attributs fondamentaux dans la
définition et la classification des fonds propres dont disposent les assureurs de personnes,
soit :

o la permanence;
. I'absence de frais fixes obligatoires sur les bénéfices;
. la subordination aux droits des assurés et des autres créanciers.

Sur la base de ces attributs, les éléments constituant les fonds propres d'un assureur de
personnes peuvent étre classés dans deux catégories distinctes. La catégorie 1 est
constituée des éléments qui se conforment sans conditions ni réserves aux trois attributs
énumeérés précédemment. La catégorie 2 comprend les éléments qui ne se conforment
pas a l'un des deux premiers attributs mais qui contribuent quand méme a la solidité
financiere de l'assureur.

Les titres admissibles dans l'une ou l'autre des deux catégories doivent étre entierement
libérés.

Part admissible des actionnaires sans controle

La part admissible des actionnaires sans contréle qui apparait a la consolidation figure
dans les catégories pertinentes si les conditions suivantes sont réunies :

. les instruments répondent aux criteres applicables a cette catégorie;

. ils ne doivent pas étre de rang égal ou supérieur aux créances des
assurés de la compagnie mere et aux autres créanciers privilégiés en
raison de la présence d'une garantie de la compagnie mere ou de tout
autre moyen contractuel.

Si une filiale émet des instruments de fonds propres au-dela de ses propres besoins ou
pour la capitalisation de la compagnie mere, les modalités de I'émission (de méme que les
virements intersociétés) doivent faire en sorte que les investisseurs soient placés dans la
méme situation que si linstrument était émis par la compagnie mere afin gu'il soit
considéré comme des fonds propres dans le calcul de la part admissible des actionnaires
sans controle.
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FONDS PROPRES DISPONIBLES Résumé des attributs et des composantes

Cette situation est possible si la filiale affecte le produit de I'émission pour acheter un effet
semblable & la compagnie mére. Etant donné que les filiales ne peuvent acheter d’actions
de la compagnie mére, cette démarche ne s’appliquera vraisemblablement qu’'aux titres
subordonnés. En outre, pour étre reconnus comme des éléments de fonds propres de
I'entité consolidée, les titres de créance détenus par des tiers ne peuvent étre
effectivement garantis par d’autres éléments d’actif (p.ex. des espéces) détenus par la
filiale.

Passifs reconnus en tant que fonds propres

Les gains/(pertes) de juste valeur cumulatifs nets apres impdt découlant de
changements dans le risque de crédit de I'assureur ne sont pas reconnus dans ses
fonds propres. Par conséquent, les montants des passifs reconnus en tant que fonds
propres qui sont divulgués au bilan a la juste valeur doivent étre inscrits dans le
formulaire de divulgation QFP sans tenir compte de ces gains/(pertes). De plus, ces
gains/(pertes) doivent étre soustraits des fonds propres de la catégorie 1 puisqu’ils sont
déja inclus dans les bénéfices non répatrtis.
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Fonds propres de la catégorie 1 FONDS PROPRES DISPONIBLES

FONDS PROPRES DE LA CATEGORIE 1

Les éléments qui peuvent étre regroupés par les assureurs de personnes sous cette
catégorie se limitent aux suivants :

. I'avoir des actionnaires ordinaires, comprenant :
- les actions ordinaires;
- le surplus d'apport; et
- les bénéfices non répartis.
Les gains/(pertes) de juste valeur cumulatifs nets aprés imp6t découlant
de changements dans le risque de crédit de I'assureur ne sont toutefois
pas reconnus dans les fonds propres de I'assureur et sont donc soustraits
des fonds propres de la catégorie 1;

. l'avoir des titulaires de-polices, comprenant :
- le compte avec participation; et
- le compte sans participation des compagnies mutuelles;

. les actions privilégiées perpétuelles a dividendes non cumulatifs répondant
aux exigences décrites dans la présente section;

. la part admissible des actionnaires sans controle;

. les gains ou pertes reportés sur disposition de biens immobiliers qui n'ont
pas été pris en compte dans I'évaluation du passif des polices moins 45 %
de la portion de ces gains et pertes sur laquelle aucun imp6t exigible n'a été
comptabilisé, ou, s'il a été comptabilisé et reporté, le montant de I'imp6t
reporté;

. le redressement cumulatif net aprés imp6t des conversions en devise
étrangere déclaré dans les autres éléments du résultat étendu;

o les instruments novateurs admissibles (Annexe provisoire - section B9).

Déductions des fonds propres de la catégorie 1
Les éléments suivants doivent étre déduits des fonds propres de la catégorie 1 :
. les écarts d’acquisition;

. 'excédent des autres éléments d’actif incorporel sur 5 % des fonds propres
bruts de la catégorie 1;
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FONDS PROPRES DISPONIBLES Fonds propres de la catégorie 1

. une partie des gains ou pertes amortis non réalisés sur biens immobiliers
tels que définis dans la présente section;

o les provisions techniques négatives moins I'effet de I'imp6t sur le revenu tel
gue défini dans la présente section;

. I'excédent des valeurs de rachat sur les provisions techniques;
. les réserves pour risques non identifiables
. la perte de détention non réalisée cumulative nette apres imp6t, sur des

titres de participation® disponibles & la vente, déclarée dans les autres
éléments des résultats étendus. Lorsque la variation cumulative nette
apres impo6t de la juste valeur des titres de participation disponibles a la
vente se solde par une perte, cette perte est déduite des fonds propres de
la catégorie 1;

. une proportion de la perte de détention non réalisée cumulative nette
apres impot, sur des titres de créance disponibles a la vente, déclarée
dans les autres éléments des résultats étendus. Lorsque la variation
cumulative nette aprés imp6t de la juste valeur des titres de créance

disponibles a la vente se solde par une perte, une proportion de cette
perte est déduite des fonds propres de la catégorie 1. _AJa_th_d.e_La.nn.e_e

| Page B2.2 Janvier2667Décembre 2009



Fonds propres de la catégorie 1 FONDS PROPRES DISPONIBLES

Provisions techniques négatives admissibles dans les fonds propres de la
catégorie 1

Les provisions techniques négatives admissibles dans les fonds propres de la catégorie 1
correspondent au minimum entre :

. les provisions techniques négatives moins l'effet de I'impot sur le revenu;
et
. 25 % du montant obtenu en soustrayant les déductions décrites ci-dessus

aux fonds propres de la catégorie 1.

Fonds propres nets de la catégorie 1

Les fonds propres nets de la catégorie 1 sont obtenus en ajoutant les provisions
techniques négatives admissibles dans les fonds propres de la catégorie 1 au montant
obtenu en soustrayant les déductions décrites ci-dessus aux fonds propres de la
catégorie 1.

1. Avoir des actionnaires ordinaires

Les actions ordinaires bénéficiant d'une option de rachat ne pourront étre admises en
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FONDS PROPRES DISPONIBLES Fonds propres de la catégorie 1

qualité d'éléments de la catégorie 1 qu’'a condition que cette option requiere I'autorisation
préalable de I'Autorité avant tout rachat.

De méme, toute option de remboursement de I'avoir des actionnaires ordinaires devra
prévoir une autorisation préalable de I'Autorité.
2. Actions privilégiées admissibles a la catégorie 1

Pour étre admises en qualité d'éléments de la catégorie 1, les actions privilégiées doivent
se conformer aux exigences décrites ci-apres :

2.1 Permanence

Les actions privilégiées de la catégorie 1 sont réputées étre permanentes uniquement si :

. elles sont dépourvues de clause de rachat par anticipation par le détenteur;
. elles ne comportent pas d'obligation de rachat pour I'émetteur;
. elles peuvent donner lieu a un rachat par I'émetteur uniguement apres une

période initiale de cing ans sous réserve de l'autorisation préalable de
Autorite. Une autorisation de rachat sera normalement donnée a un
assureur ayant une position de fonds propres adéquate ou lorsque l'action
privilégiée est remplacée par des éléments de fonds propres de qualité égale
ou supérieure, notamment par une augmentation des bénéfices non répartis,
ou encore lorsque l'assureur diminue ses engagements.

Les privileges de conversion, autres qu'en actions ordinaires de I'assureur, de méme que
les privileges de rachat s'exercent sous réserve de l'autorisation préalable de I'Autorité. Les
rachats ne peuvent étre effectués qu'en contrepartie d'espéces ou I'équivalent. Les termes
de la conversion ne peuvent étre structurés pour constituer dans les faits un
remboursement ou une rémunération du titre initial.

2.2 Absence de frais fixes obligatoires

Outre les qualités requises en vertu des exigences précédentes, les actions privilégiées
sont admises en qualité de fonds propres de la catégorie 1 uniquement si :

. les dividendes ne sont pas cumulatifs ;
| . les dividendes ne peuvent étre influencés par la eete—note de crédit de
l'assureur;
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Fonds propres de la catégorie 1 FONDS PROPRES DISPONIBLES

. les dividendes sont les seuls revenus auxquels ont droit les actionnaires;
. il y a absence de fonds d'amortissement ou de rachat.

De plus, la non-déclaration ou le non-paiement d'un dividende ne doit pas entrainer pour
I'émetteur des restrictions autres que la nécessité d'obtenir I'approbation des détenteurs
d'actions privilégiées avant de payer des dividendes sur d'autres actions ou avant de retirer
d'autres actions en circulation. La non-déclaration ou le non-paiement n'empéche pas
I'émetteur d'accorder le droit de vote au détenteur d'actions privilégiées ou de procéder aux
paiements en actions ordinaires.

2.3 Subordination

Les actions privilégiées doivent étre subordonnées aux droits des assurés et des autres
créanciers privilégiés.

3. Eléments d’actif incorporel

Les éléments d'actif incorporels sont formés de deux composantes: les écarts
d’acquisition et les autres éléments d’actif incorporels. L'ensemble du traitement applicable
aux autres éléments d’'actif incorporels se trouve dans la présente sous-section, toutefois,
les dispositions particuliéres relatives au traitement des écarts d’acquisition se retrouvent a
la section B7.

L'excédent de la valeur comptable, déduction faite de I'amortissement, des autres
éléments d’actif incorporel supérieur a 5 % des fonds propres bruts de la catégorie 1 doit
étre déduit des fonds propres bruts de la catégorie 1. Ces autres éléments d'actif
incorporel peuvent inclure des marques de commerce, des contacts avec des clients et
des canaux de distribution, notamment de polices. Cette regle s'applique aux éléments
d’actif incorporel acquis seuls ou avec d'autres éléments d’actif et dans le cadre d'un
regroupement d'entreprises.

Un coefficient de 8 % pour risque d’insuffisance de rendement de l'actif s'applique aux
éléments d’actif incorporel non déduits des fonds propres.

4. Ajustements aux gains ou pertes amortis non réalisés sur biens immobiliers
Puisque les gains ou pertes amortis non réalisés sur les biens immobiliers font partie des

revenus de placement, ils sont inclus dans les bénéfices non répartis et sont donc une
composante des fonds propres.
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FONDS PROPRES DISPONIBLES Fonds propres de la catégorie 1

Cependant, le montant de ces gains ou pertes amortis non réalisés doit étre réduit d'un
montant égal a 45 % de la portion de ces gains et pertes sur laquelle aucun imp6t exigible
n'a été comptabilisé, moins I'impét reporté. Il doit aussi étre réduit du montant estimatif des
frais de disposition (au prorata de la portion amortie des biens immobiliers). Ces deux
réductions constituent les ajustements aux gains ou pertes amortis non réalisés sur les
biens immobiliers.

5. Provisions techniques négatives

La déduction reliée aux provisions techniques négatives correspond a la différence
entre :

. les provisions techniques négatives, calculées police par police;
et
. I'effet de I'impdt sur le revenu.

Aux fins du traitement des provisions technigues négatives, l'effet de I'impot sur le revenu
s'établit a 30 % des provisions techniques négatives pour les deux types d'activités
suivants :

o les cas actifs pour les polices dassurance maladie canadiennes
individuelles;
. les polices individuelles canadiennes d’assurance vie émises apres 1995.

L’effet de I'imp6t sur le revenu ne peut étre reflété pour les provisions techniques négatives
relatives a tout autre genre de police.

6. Excédent des valeurs de rachat sur les provisions techniques

Aux fins de la présente ligne directrice, I'excédent doit étre calculé globalement a l'intérieur
de chaque branche d’activité en procédant a une compensation entre les excédents et les
insuffisances sur les polices qui présentent respectivement des excédents ou des
insuffisances.

Les branches d’activité s'établissent comme suit :

. Assurances avec participation :
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Fonds propres de la catégorie 1 FONDS PROPRES DISPONIBLES

- assurance vie;
- rentes;
- accident-maladie.

o Assurances sans participation :
- assurance vie;
- rentes;
- accident-maladie.

7. Réserves pour risques non identifiables

Une réserve établie afin de couvrir un risque pris en compte en vertu des régles présidant
a l'évaluation des fonds propres requis est admissible en qualité de fonds propres de la
categorie 1. S'il existe des doutes quant a sa disponibilité en raison par exemple de la
présence d'une clause d'encaissement par anticipation, elle doit étre classée avec les
fonds propres de la catégorie 2. Les autres affectations des bénéfices non répartis sont
exclues des fonds propres. Les affectations exigées par des autorités étrangeres peuvent
egalement figurer dans les bénéfices non répartis. Le cas échéant, I’Autorité ne s'opposera
généralement pas a leur inclusion, sous réserve qu'elles se conforment aux exigences
d'admissibilité applicables aux éléments de la présente catégorie.
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Fonds propres de la catégorie 2 FONDS PROPRES DISPONIBLES

FONDS PROPRES DE LA CATEGORIE 2

Les fonds propres qui peuvent étre regroupés par les assureurs sous cette catégorie sont,
sous réserve des restrictions et regles d'amortissement contenues dans la présente ligne
directrice, limités aux éléments suivants :

. les instruments hybrides et les gains non réalisés cumulatifs nets,
comprenant :

les actions privilégiées perpétuelles a dividendes cumulatifs;

les débentures perpétuelles répondant aux exigences décrites dans la
présente section;

la part admissible des actionnaires sans controle;

le gain de détention non réalisé cumulatif net apres imp6t, sur des
titres de participation® disponibles & la vente, déclaré dans les autres
eléments des résultats étendus. Lorsque la variation cumulative nette
apres impot de la juste valeur des titres de participation disponibles a
la vente se solde par un gain, ce gain est inclus dans cette classe de
fonds propres de la catégorie 2. Les pertes de valeur durable de ces
titres ne doivent toutefois pas étre déduites de ce gain;

une proportion du te-gain de détention non réalisé cumulatif net apres
impét, sur des titres de créance disponibles a la vente, déclaré dans
les autres éléments des résultats étendus. Lorsque la variation
cumulative nette aprés imp6t de la juste valeur des titres de créance
disponibles a la vente se solde par un gain, une proportion de ce gain
est inclus dans cette classe de fonds propres de la catégorie 2. Les
pertes de valeur durable de ces titres ne doivent toutefois pas étre

dedunes de ce galn._AJa_th_de_Laane_e_ZO_O_Q._Les_assumm_dmmm
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FONDS PROPRES DISPONIBLES Fonds propres de la catégorie 2

o les instruments d'une durée limitée, comprenant :

les actions privilégiées rachetables a durée limitée;

les instruments de fonds propres émis en vertu d'une restructuration
de capital,

les titres d'emprunt en sous-ordre, incluant les débentures autres que
celles de nature hybrides;

la part admissible des actionnaires sans controle;

o les autres éléments de fonds propres, comprenant :

le montant des provisions techniques négatives admissibles dans les
fonds propres de la catégorie 2, soit la différence entre les provisions
techniques négatives moins l'effet de I'impdt sur le revenu et le
montant des provisions techniques négatives admissibles dans les
fonds propres de la catégorie 1, tel que décrit a la section B2 de la
présente ligne directrice;

75% de l'excédent des valeurs de rachat sur les provisions
techniques;

les réserves pour risques non identifiables.
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Fonds propres de la catégorie 2 FONDS PROPRES DISPONIBLES

1. Les instruments hybrides de la catégorie 2
Les instruments hybrides doivent au moins posséder les caractéristiques suivantes :

. ils ne sont pas garantis, sont subordonnés aux droits des assurés et des
autres créanciers privilégiés et sont entierement libérés;

. ils ne sont pas remboursables a l'initiative du détenteur;

. ils peuvent donner lieu a un rachat par I'émetteur aprés une période initiale
de cing ans sous réserve de l'autorisation préalable de I'Autorité;

. ils peuvent participer aux pertes sans entrainer la cessation des opérations
courantes ou la mise en branle de procédures d'insolvabilité;

. ils permettent le report des obligations de rémunération dont ils sont assortis
lorsque la rentabilité de I'assureur n'en permet pas le versement.

Pour étre admissibles en qualité d'instruments hybrides de la catégorie 2, les actions
privilégiées doivent satisfaire aux exigences des instruments de la catégorie 1, sous
réserve que les dividendes puissent étre cumulatifs.

Les débentures perpétuelles, qui comprennent incidemment les débentures a échéance de
99 ans, possédant les caractéristiques énoncées ci-haut peuvent étre admises en qualité
d'instruments hybrides de la catégorie 2 si elles répondent plus précisément aux exigences
suivantes :

. elles permettent d'absorber les pertes pendant que I'émetteur continue
d'exploiter activement son entreprise. Si les bénéfices non répartis de
I'émetteur sont négatifs, l'instrument doit automatiquement étre converti en
actions ordinaires ou en actions privilégiées perpétuelles;

o elles doivent permettre a I'émetteur de reporter les paiements de capital et
d'intérét s'il n'a pas déclaré un bénéfice net au cours des quatre trimestres
précédents et s'il élimine les dividendes en especes a I'égard de ses actions
ordinaires et privilégiées. L'intérét reporté ne peut étre cumulé;

. elles ne doivent pas, a moins que I'Autorité ne l'ait au préalable autorisé,
comporter de dispositions prévoyant une forme quelconque dindemnisation
a I'égard de paiements non effectués;
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FONDS PROPRES DISPONIBLES Fonds propres de la catégorie 2

o elles doivent étre dépourvues de toute clause restrictive de nature a
entrainer le déclenchement du remboursement dans des circonstances
autres que l'insolvabilité.

Les débentures possédant des caractéristiques ayant pour effet de rendre permanents les
fonds propres souscrits sont sujettes aux mémes exigences dadmissibilité que les
débentures perpétuelles.

L’Autorité n'empéchera pas normalement un rachat d'instruments hybrides de la catégorie
2 aprés un délai de cinqg ans par un assureur ayant une position de fonds propres
adéquate et lorsque linstrument est remplacé par des éléments de fonds propres de
gualité égale ou supérieure, notamment par une augmentation des bénéfices non répartis,
ou encore lorsque l'assureur diminue ses engagements.

2. Les instruments d'une durée limitée de la catégorie 2

Contrairement aux instruments hybrides, les instruments d'une durée limitée ne sont pas
de nature permanente et doivent au moins posséder les caractéristiques suivantes :

. ils sont subordonnés aux droits des assurés et des autres créanciers
privilégiés;

. ils ont une durée, a I'émission, supérieure a cing ans;

. ils peuvent donner lieu a un rachat par I'émetteur sous réserve de

l'autorisation préalable de I'Autorité;

. linstrument doit étre dépourvu de toute clause restrictive de nature a
entrainer le déclenchement du remboursement dans des circonstances
autres que l'insolvabilité, la faillite, la liquidation ou la dissolution.

L'Autorité n'empéchera pas normalement un rachat d'un instrument de durée limitée de la
catégorie 2 par un assureur ayant une position de fonds propres adéquate et lorsque
linstrument est remplacé par des éléments de fonds propres de qualité égale ou
supérieure, notamment par une augmentation des bénéfices non répartis, ou encore
lorsque l'assureur diminue ses engagements.

Il est possible qu'un assureur émette des instruments d'une durée limitée a la personne
morale qui le contrdle ou a une personne morale affiliée. Le cas échéant, I'Autorité requiert
gu'un tel assureur I'en avise au préalable.
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Déductions FONDS PROPRES DISPONIBLES

DEDUCTIONS

Une portion de 50 % dtes éléments suivants sent-est déduites deta—somme-des fonds
propres de la catégorie 1 et l'autre portion de 50 % est deduite des fonds propres de la

catégorie 2:

. les placements dans une entreprise financiere réglementée dissemblable qui

est contrblée par l'assureur,_ déduction faite de |'écart d'acquisition et de I'actif
mcmpgtej_msﬁnse_dedwm_des_tonds_pmptes_de_m_aategml_el sous

réserve des critéres établis dans la présente section®;

. les placements dans une personne morale lorsque ces placements conferent
plus de 30 % des actions sans donner a l'assureur le contréle, sous réserve
des critéres de la présente section;

. les nouveaux placements dans des personnes morales contrblées par
l'assureur et menant des activités non permises;

I . heté | les [ hoisi éducil
vertu de la section C1;.
R el |atif éducti

1. Définition de contrble

Dans la présente section, une personne morale est contrblée par une autre personne
lorsque cette derniere peut élire directement ou indirectement la majorité des
administrateurs de cette personne morale.
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2. Les placements dans une entreprise financiere réglementée dissemblable qui
est contrblée par I'assureur

Les placements servant a capitaliser une banque, une société de fiducie, une société
d'épargne, une compagnie d'assurances de dommages ou un courtier ou conseiller en
valeurs mobilieres (une entreprise financiére réglementée dissemblable) contrdlé par un
assureur sont entierement déduits de—ta—soemme—des fonds propres_disponibles—¢e
catégories1-et2. Toutefois, lorsque l'assureur peut démontrer a la satisfaction de I'Autorité
gue l'entreprise financiére réglementée dissemblable est soumise aux normes de
capitalisation du Québec ou a des normes au moins équivalentes a celles qu'imposerait le
Québec a l'égard de catégories dentreprises similaires, seule la contrepartie des
placements correspondant au fonds propres requis de la filiale en vertu des obligations
statutaires imposées par le Québec ou par l'autorité de surveillance de la juridiction
d'incorporation devra étre déduite.

La valeur du placement a déduire est établie en appliquant la méthode de comptabilisation
a la valeur de consolidation. Le montant investi par l'assureur sous forme d'actions
privilégiées ou de titres d'emprunt de I'entreprise doit également étre déduit des fonds
propres totaux a moins que l'assureur puisse démontrer a la satisfaction de I’Autorité que
ces titres ne servent pas a capitaliser une telle entreprise en vertu de ses obligations
statutaires a ce chapitre.

La valeur des lettres de crédit et des garanties consenties par l'assureur a une entreprise
financiére réglementée dissemblable doit également étre déduite en entier (portion utilisée
et non utilisée) des fonds propres totaux si ces instruments sont traités comme des fonds
propres dans l'entreprise en question, s'ils peuvent faire l'objet d'un tirage en cas
d'insuffisance des fonds propres et s'ils sont subordonnés aux obligations de I'entreprise
envers ses clients.

Aucune pondération pour risque d'insuffisance de rendement des éléments de I'actif ne
sera appliquée aux placements et lettres de crédit qui sont l'objet d'une déduction des
fonds propres. Par contre, les placements sous forme d'actions privilégiées, de titres
d'emprunt et de lettres de crédit dans ces entreprises qui ne sont pas l'objet d'une
déduction des fonds propres sont traités comme n'importe quel autre élément d'actif,
conformément aux exigences prévues a la partie « Risque d'insuffisance de rendement de
l'actif et risque relatif aux produits indexés ». De plus, les garanties fournies par I'assureur
en faveur de ces entreprises exigeront des fonds propres additionnels, conformément aux
| exigences relatives aux instruments hors-_bilan prévues a la présente ligne directrice.
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3. Les placements dans une personne morale conférant plus de 30 % des
actions sans position de contréle

Lorsque l'assureur détient des placements dans une personne morale autre que ceux
traités précédemment lui conférant plus de 30 % des actions sans lui octroyer le contréle,
toutes les catégories de titres de fonds propres et d'emprunt détenues sont déduites de-ta
somme-des fonds propres disponibles de-catégotie—1-et2-a moins que l'assureur puisse
démontrer a la satisfaction de I'’Autorité que ces titres ne servent pas a capitaliser une telle
personne morale. L'assureur déduit ces placements en appliquant la méthode de
comptabilisation a la valeur de consolidation.

La valeur des lettres de crédit et des garanties consenties par l'assureur a une personne
morale visée dans la présente section doit également étre déduite en entier (portion
utilisée et non utilisée) des fonds propres totaux si ces instruments sont traités comme des
fonds propres dans la personne morale question, s'ils peuvent faire lI'objet d'un tirage en
cas dinsuffisance des fonds propres et s'ils sont subordonnés aux obligations de la
personne morale envers ses clients. Les placements dans une personne morale visée
dans la présente section, les lettres de crédit et les garanties lui ayant été consenties sont
entierement déduits du total des fonds propres.

Aucune pondération pour risque d'insuffisance de rendement des éléments de l'actif ne
sera appliguée aux placements et lettres de crédit qui sont l'objet d'une déduction des
fonds propres. Par contre, les placements sous forme d'actions privilégiées, de titres
d'emprunt et de lettres de crédit dans les personnes morales visées dans la présente
section qui ne sont pas l'objet d'une déduction des fonds propres sont traités comme
n'importe quel autre élément d'actif, conformément aux exigences prévues a la partie
« Risque d'insuffisance de rendement de l'actif et risque relatif aux produits indexés ».

De plus, les garanties fournies par l'assureur en faveur d'une personne morale visée dans
la présente section requiérent des montants additionnels de fonds propres, conformément
aux exigences relatives aux fonds propres hors-_bilan prévues a la présente ligne |
directrice.

Lorsque l'assureur détient une position lui conférant 30 % et moins des actions, cet
assureur doit appliquer a toutes les catégories de titres détenus dans cette entité les
coefficients de pondération applicables prévus a la partie « Risque d'insuffisance de
rendement des éléments de l'actif et risque relatif aux produits indexés ».

4. Les nouveaux placements dans des personnes morales contrblées par
['assureur et menant des activités non permises

L’assureur doit déduire geta-semime-des fonds propres disponibles de-eatégerie-+-et2-tout |
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investissement supplémentaire dans des personnes morales contrdlées par I'assureur le
14 mars 1991 et qui conduisent des activités commerciales qui ne sont plus permises
depuis cette date par la Loi sur les assurances.

Par contre, toute augmentation de la valeur du placement ne résultant pas dun
investissement supplémentaire de la part de l'assureur n'exige pas une telle déduction,
mais est assujettie a un coefficient de pondération de 25 % tel qu’indiqué dans la
section C1.
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A. Application
Objectif et teneur de I'annexe provisoire

L’objectif de cette annexe provisoire est de fournir un guide aux assureurs de personnes
du Québec (APQ) sur les principes a appliquer, du point de vue de l'Autorité, quant a
I'inclusion d’instruments novateurs dans les fonds propres de la catégorie 1.

Aux fins de la présente annexe provisoire, on entend par « instrument novateur », un
instrument émis par un fonds commun de créances (FCC) qui représente une entité
consolidée inactive qui ne peut avoir ni déposants ni assurés, dont le but principal est
d'accumuler des fonds propres. La présente annexe provisoire s'applique aux émissions
de titres effectuées indirectement par I'entremise d’'un FCC.

Pour étre reconnues comme des fonds propres, les émissions directes de titres doivent
quant a elles, satisfaire aux conditions énoncées dans la «Ligne directrice sur les
exigences en matiere de suffisance des fonds propres » (EMSFP).

La teneur de la présente annexe découle notamment des principes énoncés en octobre
1998 par la Banque des reglements internationaux dans son document intitulé
« Instruments eligible for inclusion in Tier 1 capital » et comporte les adaptations requises
par le régime juridique québécois applicable aux assureurs de personnes.

Dans la présente annexe provisoire, on entend par « assureur de personnes québécois »,
un assureur de personnes actif constitué sous forme de compagnie d’assurance a capital-
actions en vertu des lois du Québec et qui compte des assurés.

Compte tenu du caractére provisoire de la présente annexe, I'Autorité en examinera de
facon continue les principes en tenant compte des questions que pourrait susciter leur
application a des opérations particulieres. L’Autorité pourrait donc la modifier au fil de son
expérience d'application.

Par une « structure fondée sur un prét » dans la présente annexe provisoire, on entend
une structure ou l'actif principal d’'un FCC est un instrument émis par 'APQ.
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Exigences préalables

Lorsqu'un APQ projette de recourir & un instrument novateur pour des fins de

capitalisation, il doit a priori, transmettre a I'Autorité les renseignements et documents
suivants afin que cette derniére procéde a I'examen initial de I'émission projetée :

e I'échéancier du projet de réalisation de I'opération;

e une lettre indiquant clairement a I'Autorité que le projet est conforme a chacun des
principes énoncés dans la présente annexe provisoire, de méme qu'a la « Ligne
directrice sur les exigences en matiére de suffisance des fonds propres »;

e des avis juridiques comprenant des opinions indépendantes « sans réserve » quant
a la conformité de Il'opération aux législations et réglementations applicables
notamment en matiére d’assurance, et quant a l'assujettissement des structures
aux lois fiscales applicables et de leur conformité a ces dernieres. Il doit étre évident
que I'Autorité peut s’y fier;

e une présentation décrivant intégralement le projet de la « structure fondée sur un
prét »;

e des «fiches de conditions » décrivant le détail des modalités de chaque instrument
intégré a l'opération projetée (par exemple, les taux de la débenture et de
dividendes des actions privilégiées établis a I'’émission de 'instrument novateur);

e l'acte de fiducie et la convention d’administration;

e le prospectus préliminaire, s'il doit étre publié.

D’autres renseignements pourraient étre exigés, selon la complexité de I'opération et les

préoccupations qu’elle souléve au niveau de la surveillance.

Finalement, TAPQ verra a obtenir une confirmation écrite de I'Autorité quant a l'inclusion
des instruments novateurs dans les fonds propres de la catégorie 1.
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B. Limites d'inclusion des instruments novateurs dans les fonds propres de la
catégorie 1

Principe 1: L’Autorité s’attend a ce que les APQ respectent les exigences en
matiere de suffisance des fonds propres sans recourir excessivement
a des instruments novateurs. L’avoir des actionnaires ordinaires
(actions ordinaires, bénéfices non répartis) et I'avoir des titulaires de
contrats avec participation, le cas échéant, devraient constituer la
principale forme de fonds propres de la catégorie 1 d'un APQ.

la) Les fonds propres de la catégorie 1 constitués par 'APQ au moyen d’un instrument
novateur par I'entremise d'un FCC, ne doivent pas dépasser le moins élevé des
montants suivants : le montant de l'instrument intersociétés émis par 'APQ ou le
montant des instruments novateurs émis par I'entremise d’'un FCC.

L’Autorité autorise un APQ a mettre en circulation des instruments novateurs a
concurrence de 20 % des fonds propres nets de la catégorie 1. Il est possible
d’inclure jusgqu’a 15 % des fonds propres nets de la catégorie 1 dans la classe des
instruments novateurs admissibles de la catégorie 1, le reste, soit au plus 5 % des
fonds propres nets de la catégorie 1, pouvant étre inclus dans la classe des
instruments d'une durée limitée des fonds propres de la catégorie 2. Les
instruments novateurs qu’il est permis d’inclure dans les fonds propres de la
catégorie 2 pourront ensuite étre transférés dans la classe des instruments
novateurs admissibles de la catégorie 1 au fur et a mesure que ces limites le
permettront.

En cas de dépassement de ces limites, I’'APQ qui désire faire reconnaitre I'excédent
doit en informer immédiatement I'Autorité et soumettre a l'approbation de cette
derniere un plan indiquant de quelle fagon il entend éliminer rapidement cet
excédent. A la suite de l'analyse des modalités prévues au plan, I'Autorité pourrait
autoriser 'APQ a inclure une partie ou la totalit¢ de I'excédent dans ses fonds
propres de la catégorie 1 ou de la catégorie 2, jusqu'a ce qu'il soit éliminé
conformément au plan soumis.

1b) La valeur globale des instruments novateurs et des actions privilégiées perpétuelles
a dividendes non cumulatifs d'un APQ ne doit pas dépasser 40 % des fonds
propres nets de la catégorie 1. Au-dela de cette limite, les actions privilégiées
admissibles aux fins d'inclusion dans les fonds propres de la catégorie 1 peuvent
étre incluses dans les fonds propres de la catégorie 2.

Un APQ n’est pas tenu de considérer le montant des instruments novateurs inclus
dans les fonds propres de la catégorie 2 dans le calcul de la limite de 40 % des
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fonds propres nets de la catégorie 1 que doivent respecter la valeur globale des
instruments novateurs et des actions privilégiées.

1c) L'expression « fonds propres nets de la catégorie 1 » s'entend des fonds propres de
la catégorie 1 disponibles apres déduction des éléments identifiés en vertu des
dispositions de la « Ligne directrice sur les exigences en matiére de suffisance des
fonds propres ».
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C. Principes généraux régissant les instruments novateurs

Les instruments novateurs peuvent étre inclus dans les fonds propres de la catégorie 1,
sous réserve des limites énoncées au principe 1, a condition de satisfaire a certaines
exigences. Les principes qui suivent régissent cette inclusion :

Principe 2 :

La nature des instruments intersociétés émis par I’APQ pour constituer
des fonds propres de la catégorie 1 au moyen d’instruments novateurs
ne doit pas compromettre la qualité (catégorie 1) de l'instrument
novateur.

2a) Un FCC ne doit pas posséder un actif de valeur sensiblement supérieure au
montant de l'instrument novateur. L’Autorité estime que I'excédent est sensiblement
important s'il dépasse 3 % de la valeur de l'instrument novateur dans le cas d'une
structure fondée sur un prét. Le montant supérieur a ce plafond doit étre approuvé
par I'Autorité.

2b) Les normes minimales suivantes s’appliquent aux instruments intersociétés émis
par I'APQ lorsque celui-ci constitue indirectement des fonds propres de la catégorie
1 au moyen d’'un instrument novateur :

1)

2)

3)

les instruments intersociétés doivent étre permanents; ils peuvent comporter
une date d’échéance pourvu que I'échéance résiduelle ne soit pas inférieure
a 30 ans. A la date d’échéance, si le produit n’est pas utilisé pour rembourser
l'instrument novateur, le FCC doit le réinvestir dans des actifs acquis de
'APQ;

le défaut de paiement ou l'incapacité de respecter les conditions ne doit pas
entrainer une accélération du remboursement de l'instrument intersociétes;

linstrument intersociétés ne doit pas étre protégé ou couvert par une
garantie ou un autre accord qui, sur le plan juridigue ou économique, se
traduirait par une priorité qui irait a I'encontre de ce qui est édicté par la Loi
sur les assurances du Québec, par son reglement d’application ainsi que par
toute autre loi applicable a 'APQ.
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Principe 3: Les instruments novateurs doivent toujours permettre aux APQ
d’absorber leurs pertes.

3a) Les instruments novateurs doivent permettre a 'APQ d’absorber des pertes sans
entrainer la cessation des activités courantes ou la mise en branle du processus
d’insolvabilité. La capacité d’absorption de pertes doit étre établie bien avant que la
situation financiere de 'APQ ne se détériore sensiblement.

3b) La méthode permettant a 'APQ d’absorber des pertes doit étre transparente et ne
pas susciter dincertitude quant a l'acces aux fonds propres a cette fin. Les
mécanismes suivants sont considérés comme acceptables, pourvu que I'Autorité
soit assuré gu'’ils fonctionneront adéquatement :

1) la conversion automatique des instruments novateurs en actions privilégiées
perpétuelles a dividendes non cumulatifs de 'APQ. La conversion automatique
doit étre exécutée au moins dans l'une ou l'autre des situations suivantes
appelée « situation d'absorption des pertes » :

a) un tribunal émet une ordonnance de liquidation a I'égard de 'APQ en vertu
de la Loi sur les liquidations et les restructurations (L.R. 1985, ch. W-11) du
Canada;

b) 'APQ est avisé par écrit que I'Autorité ou toute personne désignée par le
ministre assume provisoirement I'administration de 'APQ aux termes de la
Loi sur les assurances (L.R.Q., c. A-32) du Québec pour le motif quil a
raison de croire que l'actif de 'APQ est insuffisant pour assurer efficacement
la protection des assurés;

c) l'Autorité avise I'APQ par écrit; a l'effet qu'il estime que le ratio de fonds
propres nets de la catégorie 1* de ce dernier est inférieur & 75 % ou que son
ratio EMSFP n'atteint pas 120 %7

d) le conseil d'administration de 'APQ avise I'Autorité par écrit que son ratio de
fonds propres nets de la catégorie 1 est inférieur a 75 % ou que son ratio
EMSFP n’atteint pas 120 %;

Le ratio des fonds propres nets de la catégorie 1 est calculé comme suit: (fonds propres de la
catégorie 1 disponibles aprés déduction des éléments identifiés en vertu des dispositions de la ligne
directrice EMSFP = total des fonds propres requis) x 100.

Le ratio EMSFP est calculé comme suit : (total des fonds propres disponibles + total des fonds propres
requis) x 100.
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2)

e) I'Autorité demande a 'APQ d'accroitre ses fonds propres ou de fournir des
liquidités supplémentaires, et I'APQ choisit de procéder a la conversion des
instruments novateurs a la suite de cette demande ou ne se conforme pas a
la demande de 'Autorité dans les délais prescrits.

Si les actions privilégiées admissibles aux fins d'inclusion dans les fonds propres
de la catégorie 1 qui ont été émises en vertu d'une conversion automatique
permettent au détenteur de les convertir en actions ordinaires aux cours
ultérieurs du marché, cette option doit étre structurée de maniére a ce que le
détenteur soit tenu d'absorber la perte. Le droit de conversion doit donc étre
structuré de sorte que le détenteur ne puisse exercer son droit de conversion en
situation d'absorption des pertes.

Le taux de dividendes des actions privilégiées admissibles aux fins d'inclusion
dans les fonds propres de la catégorie 1 qui ont été émises en vertu d'une
conversion automatique doit étre fixé au moment de I'émission de l'instrument
novateur et ne doit pas dépasser le taux offert sur le marché pour de telles
actions a cette date.

Toute autre méthode qui est conforme avec le principe 4 ci-dessous et qui est
approuvée par I'Autorité.

Principe4: Les instruments novateurs doivent absorber les pertes en cas de

liquidation.

4a) En cas de liquidation, les instruments novateurs doivent, par suite d'une conversion
ou autrement (par exemple, un mécanisme garantissant que les investisseurs
bénéficieront des attributions au méme titre que les actionnaires privilégiés de
'APQ), étre de rang inférieur aux créances des assurés, des autres créanciers et
des détenteurs de titres subordonnés de 'APQ.

4b)  Les instruments novateurs ne doivent pas étre protégés ni couverts par une
garantie ou par un accord qui rehausse, sur le plan juridiqgue ou économique, le
rang des créances par rapport aux assurés, a d'autres créanciers et aux détenteurs
de titres subordonnés de 'APQ dans le cadre d'une liquidation.
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Principe5: Les instruments novateurs ne doivent pas comporter de
caractéristiques susceptibles d’avoir un impact négatif quant a leur
permanence.

5a) Pour l'application de ce principe, I'expression « progression des taux »® s’entend
d’'une augmentation future prévue du taux de dividendes (ou dattribution) d'un
instrument novateur. Une progression modérée des taux attribués aux instruments
novateurs n'est permise qu’aprés 10 ans suivant la date d’émission et seulement si
elle n’entraine pas une augmentation du taux initial supérieure au plus éleve de :

0) 100 points de base, moins I'écart de swap entre l'indice initial et I'indice
assujetti a la progression des taux;

et

(i) 50 % de I'écart de crédit initial, moins I'écart de swap entre l'indice initial et
I'indice assuijetti a la progression des taux.

Les conditions rattachées a linstrument novateur ne devraient prévoir qu’une
« progression des taux » pendant la durée de vie de l'instrument. L'écart de swap
devrait étre établi a la date de fixation des prix et devrait correspondre a I'écart de
prix a cette date entre le titre de créance de référence initial, ou son taux, et le titre
de créance de référence assujetti a une progression de taux, ou son taux.

5b)  Une caractéristique de progression des taux ne peut étre jumelée a une autre
caractéristique créant un incitatif économique favorable au rachat.

5¢c)  Une option de rachat aprés une période initiale de cing ans est acceptable pour un
instrument novateur, pourvu que le rachat soit autorisé au préalable par I'Autorité et
gue ledit instrument soit remplacé par des fonds propres de méme qualité ou de
gualité supérieure, a moins que l'Autorité ne détermine que I'APQ posséde des
fonds propres totaux supérieurs a ce qui est nécessaire en regard des risques
assumes.

3 N . , . . , . L, .
A noter que la «progression des taux» n'est pas permise pour les instruments de la catégorie 1 émis

directement.
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5d)

5e)

Un instrument novateur peut étre racheté pendant la période initiale de cing ans,
avec l'autorisation de I'Autorité, en cas de modification du régime fiscal, I€gislatif ou
réglementaire lequel influe sur au moins un élément de I'opération. Toutefois, il est
trés peu probable que l'Autorité approuve le rachat d'un instrument novateur
pendant la période initiale de cing ans en raison de I'établissement d'une nouvelle
cotisation d'imp0t.

L’Autorité doit approuver au préalable, tout rachat d'un instrument novateur pour
cause d'annulation.

Un instrument novateur ne doit pas comporter de date d’échéance ou toute autre
caractéristique qui en exige le paiement au comptant. L'instrument peut conférer au
détenteur le droit de convertir cet instrument en actions privilégiées de 'APQ
admissibles aux fins d'inclusion dans les fonds propres de la catégorie 1, si le taux
de dividendes est fixé au moment de I'émission de linstrument novateur et ne
dépasse pas le taux offert sur le marché pour de telles actions a cette date.

Un instrument novateur ne doit pas comporter de caractéristique permettant au
détenteur de le convertir directement en actions ordinaires de 'APQ ou d'autres
entités. La conversion en actions ordinaires n'est permise que s'l y a d'abord
conversion en actions privilégiées de 'APQ admissibles aux fins d'inclusion dans les
fonds propres de la catégorie 1, lesquelles peuvent ensuite étre converties en
actions ordinaires de I'APQ, et si I'Autorité est convaincue que l'instrument novateur
est émis sur un marché ou la caractéristique de conversion est largement admise.

Principe 6 : Les instruments novateurs ne doivent pas comporter de frais fixes

obligatoires.

6a)

6b)

6C)

Par I'entremise du FCC, 'APQ doit pouvoir déterminer le montant et les dates des
attributions. Les droits de bénéficier d'une attribution ne doivent pas étre cumulatifs
et ne doivent pas prévoir une compensation en cas dattribution non déclarée.
L'APQ doit avoir entierement acces aux attributions non déclarées.

Les attributions ne peuvent étre effectuées qu'au comptant.

Les attributions ne peuvent étre modifiées en fonction de la eote-note de crédit
future de I'APQ.
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Principe 7 : Les instruments novateurs doivent étre émis et entierement payés en
especes ou, si I’Autorité y consent, en biens.

Principe 8: Les instruments novateurs émis, méme s’ils ne prennent pas la forme
d’actions, peuvent étre inclus dans les fonds propres de la catégorie 1,
s’ils répondent aux principes énoncés a la présente.

Principe 9: Les principales caractéristiques d’un instrument novateur doivent étre
faciles a comprendre et étre divulguées publiguement.

9a) Aux fins de l'application de ce principe, I'Autorité estime que les principales
caractéristiques d’'un instrument novateur sont faciles a comprendre si les
conditions suivantes sont réunies :

1) le risque juridique, fiscal et de réglementation découlant de linstrument
novateur ont été réduits au minimum, a la satisfaction de I'Autorité. La
probabilité de non-respect de cette condition s’accroit a mesure
gu’augmente le nombre d’entités entre les investisseurs et le bénéficiaire
ultime du produit du placement et le nombre d’instances juridictionnelles
visées.

2) la conformité de l'instrument novateur aux attributs des fonds propres de la
catégorie 1 de méme que ses principales caractéristiques sont facilement
compréhensibles pour un investisseur raisonnablement expérimente.

9b) Les principales caractéristiques des instruments novateurs, y compris celles qui
sont congues pour favoriser leur inclusion dans les fonds propres de la catégorie 1
(comme les éléments déclencheurs et les mécanismes utilisés pour permettre
labsorption des pertes), doivent étre divulguées publiquement dans le rapport
annuel de 'APQ a ses actionnaires.
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RISQUE D'INSUFFISANCE DE RENDEMENT DE L'ACTIF ET
RISQUE RELATIF AUX PRODUITS INDEXES
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RISQUE D'INSUFFISANCE DE RENDEMENT DE L'ACTIF
Pondération ET RISQUE RELATIF AUX PRODUITS INDEXES

PONDERATION

Les exigences de fonds propres d'un assureur de personnes aux fins de la présente ligne
directrice illustrent I'évaluation de son profil de risque global. Le risque d'insuffisance de
rendement des éléments de l'actif est la premiere catégorie de risque considérée. I
correspond aux pertes susceptibles de découler de linsuffisance de rendement des
eléments de l'actif inscrits au bilan ainsi que des éventualités associées aux instruments
hors-_bilan et au manque a gagner correspondant._Les éléments d'actif détenus dans des

onds disii A | ) o laoré ,

Le montant requis de fonds propres correspondant a ce risque est dérivé de la somme des
montants découlant de l'application, aux diverses catégories d'éléments d'actif concernés,
de coefficients de pondération représentatifs du niveau de risque. Les coefficients sont
appliqués a la valeur comptabilisée au bilan, a I'exception des préts ou les coefficients sont

app'lques au colt amorti. LWW@M@WL@&BM

d—u&e—eﬁeratreﬁ—ded_un préts de tltres le montant reqws de fonds propres est calculé a
partir des parametres prévus a la section C5.

La présente section de la ligne directrice se limite au traitement des éléments de l'actif qui
figurent au bilan de l'assureur ainsi qu’a celui des actifs reproduits synthétiquement et des
transactions de-produitsdinstruments dérives qui augmentent I'exposition d’'un assureur au
risque d'insuffisance de rendement de l'actif et pour lesquelles le plein montant notionnel
de la transaction peut ne pas étre inscrit au bilan. Les exigences de risque de défaut de la
contrepartie et les colts potentiels de remplacement des instruments hors-_bilan font quant
a eux l'objet d'une partie distincte au sein de la présente ligne directrice (la partie H).

L'évaluation du montant de fonds propres pour cette composante prend également en
compte diverses caractéristiques pouvant affecter les éléments d'actif, comme la présence
de garanties d'un organisme public. De plus, les éléments d’actif adossés aux produits
indexés sont soumis a un traitement particulier étant donné que ces éléments font I'objet
de coefficients fondés sur des calculs de corrélation. Ces caractéristiques sont l'objet de
sous-sections particuliéres de la présente section.

En ce qui a trait aux dispositions relatives au traitement des polices avec participation
admissibles dans le cadre de la présente section, I'assureur devra se référer a la
section A4 de la présente ligne directrice.
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RISQUE D'INSUFFISANCE DE RENDEMENT DE L'ACTIF
ET RISQUE RELATIF AUX PRODUITS INDEXES Pondération

1. Eléments dont le coefficient est de 0 % et éléments divers

Les coefficients de pondération a appliquer aux éléments énuméreés ci-apres se présentent
comme suit :

| 0% EneaisseEspéeces conservées dans les locaux de I'assureur;

. Comptes débiteurs des assureurs assujettis a la réglementation québécoise
et des réassureurs enregistres;

. Primes impayées;
° Gains non réalisés et créances courues sur les transactions hors-_bilan liées

aux taux de change et aux taux d'intérét lorsqu'ils ont été pris en compte
dans I'évaluation des fonds propres requis relativement aux instruments
hors-_bilan;

. Tout élément déduit des fonds propres, y compris les écarts d’acquisition, les
autres actifs incorporels excédentaires et certains placements en filiale.

8% Valeur comptable de divers postes, tels que :

. Soldes débiteurs des représentants et des cabinets;
. Comptes débiteurs des autres débiteurs;
. Immobilisations;
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Pondération ET RISQUE RELATIF AUX PRODUITS INDEXES
. Frais payés d'avance et reportés;
. Impdts sur le revenu a recevorr;
o Eléments d’actif incorporel non déduits des fonds propres de la catégorie 1;
. Titres et autres catégories de placements qui ne font l'objet d'aucun

traitement explicite dans la présente ligne directrice.

En ce qui concerne les comptes débiteurs des représentants et des cabinets, lorsque le
recouvrement de l'intérét ou du principal est douteux, I'assureur doit établir une provision
ou radier le prét. La provision est établie en fonction des antécédents de recouvrement de
ces préts par l'assureur ainsi que la conjoncture économique. On applique ensuite ta-le
coefficient de pondération du risque d’insuffisance de rendement de l'actif au solde net des
représentants et des cabinets (solde impayé moins les provisions).

Le montant requis de fonds propres en contrepartie de placements en titres hypothécaires
et autres catégories d'éléments d'actif titrisés est calculé a partir des parametres prévus a
la section C4.

2. Titres a court terme (date d'échéance originale inférieure a une année)
Coefficient Titres a court terme

0% Bons et blllets des geuvefﬁeﬁﬂreﬁf"rdu—eaﬁada—de"rpfewaee%u

baﬁqﬂes—eemra}es—des—pays—maﬁﬂbfes—de—keeBEemlléﬁ

0.25 % Depﬂs_am._ecertmcats de dépét, traites, cheques, acceptations
et obligations semblables d'institutions inserites—a—ta—RABDQ—ot
I e la.SABEde déndts réql )

Effets de commerce :

0,25 % A-1, P-1, F1, R-1 ou I'équivalent
0,50 % A-2, P-2, F2, R-2 ou I'équivalent
2% A-3, P-3, F3, R-3 ou l'équivalent
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RISQUE D'INSUFFISANCE DE RENDEMENT DE L'ACTIF
ET RISQUE RELATIF AUX PRODUITS INDEXES Pondération

wmmw : |
‘ 3. Obligations, placements privés, et-préts autres gu'hypothécaires et contrats
: |&rivé

Coefficient Obligations du secteur public

0% Obligations des entités admissibles qui sont énumérées ci-

0% Obligations d'entités bénéficiant d'une subvention(1)
Obligations municipales :(2)
0,125 % AAA, Aaa ou I'équivalent
0,25 % AA, Aa ou l'équivalent
0,5 % A ou l'équivalent
1,0 % BBB, Baa ou I'équivalent
2% BB, Ba ou I'équivalent
4% B ou I'équivalent
8% Inférieures a B ou I'équivalent

(1) Titres dont le paiement en capital et intéréts est garanti par la cession d'une
subvention du gouvernement du Québec payable a méme les deniers a étre votés
annuellement a cette fin par 'Assemblée nationale du Québec. Ce coefficient n'est
applicable qu'a condition que les subventions aient été effectivement votées.
Autrement, ou si le mode de financement était modifié, les coefficients applicables
seraient ceux des obligations d’entreprises.

2 Obligations municipales canadiennes seulement. Pour les autres obligations
municipales, se référer aux coefficients des obligations d’entreprises.
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RISQUE D'INSUFFISANCE DE RENDEMENT DE L'ACTIF

Pondération ET RISQUE RELATIF AUX PRODUITS INDEXES
Coefficient Obligations d’entreprises et autres titres
0,25 % AAA ou I'équivalent
0,5 % AA ou l'équivalent
1% A ou I'équivalent
2% BBB ou I'équivalent (eotes-notes externes)
2% AAA, AA, A, BBB (estes-notes internes)
4% BB ou I'équivalent (eetes-notes externes)
4% BB (estes-nates internes)
8% B ou I'équivalent (eotes-notes externes)
8 % B (eotes-notes internes)
16 % Inférieures a B ou I'équivalent (eotes-notes externes)
16 % Inférieures a B (estes-notes internes)

4 Titres de créance non notés
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RISQUE D'INSUFFISANCE DE RENDEMENT DE L'ACTIF
ET RISQUE RELATIF AUX PRODUITS INDEXES Pondération

Lorsque aucune eete-note n'est disponible_pour une créance a long terme, l'assureur doit

utiliser un coefficient d'au moins 2 %, ou un coefficient supérieur, si la eete—note gu'il
attribue au titre de maniére interne entraine un pourcentage plus élevé. Cependant, dans
le cas de placements en obligations municipales, les eetes—notes établies de maniére
interne ne sont pas sujettes au plancher de 2 %. Dans le cas des préts, il faut en général
utiliser un coefficient de 8 %. Les eotes—notes internes de ['assureur doivent faire I'objet

d'un reexamen au moins une fois Ian_Sl_LAuloﬂIe_esnme_que_le_coeﬂlgLem_mmg_ne
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RISQUE D'INSUFFISANCE DE RENDEMENT DE L'ACTIF
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45, Préts hypothécaires

te-Un coefficient de pondération de 2 % s'appliqgue aux préts hypothécaires_résidentiels
missibl ; _

e préts garanties par une hypothéque de premier rang sur des immeubles
reS|dent|eIs—eest—ardrre—des—mﬂrmeubles_en_CQpLth|é1é_Qu d'un a guatre

donné par un tiers, de premier rangm_mmiumesimmeuhms_tesmmm
en copropriété ou d'un a quatre logements, consentis a_une ou plusieurs
personnes ou garanties par une ou plusieurs personnespetttacetisition-ot
la-rénovation-d'immeubles+ésidentiets, a la condition qu'aucune autre partie

ne détienne une hypothequegtetasstretr-détienne-un-préthypothécaire de
prem|er rang Qu_mletmema.lte_sur ledit |mmeuble,_que_ces_ptels_ne_sgem

* Lesolde impayé correspond au solde du prét avant provisions pour pertes spécifiques et radiations.
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Le coefficient de pondération de—2-%-est remptacépartn—coefficient-de 8 % dans le cas
des préts hypothécaires portant sur des terrains non aménagés (par exemple, financement
de travaux de construction) autres que des terrains servant a l'agriculture ou a l'extraction
de minéraux. Un immeuble récemment construit ou rénové sera considéré comme en
construction jusqu'a ce qu'il soit achevé et loué a 80 %.

Le coefficient de pondération te—2-%-est également remptacépartn-coefficient-de 8 % a
I'eégard de la portion du prét hypothécaire qui est fondée sur une augmentation de valeur
due a une utilisation différente a l'avenir.

5:6. Préts hypothécaires commerciaux
Lorsque le prét hypothécaire ne satisfait pas aux criteres relatifs aux préts hypothécaires

tle—premier—rang—sur—des—immeubtes—résidentiels_admissibles, ce prét est alors réputé

constituer un prét hypothécaire commercial et est assujetti a un coefficient de pondération
de 4 %.

67, Préts douteux-etptacementsaintérétnoncomptabitisé

“ Le solde impayé correspond au solde du prét avant provisions pour pertes spécifiques et avant radiation.
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IX_préts restructurés-sent
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| 89. Actions et autres titres similaires

Coefficient Actions et autres titres similaires*

actions privilégiées

1% AAA, AA, a.p.-1, P-1 ou I'équivalent

2% A, a.p.-2, P-2 ou I'équivalent

4 % BBB, a.p.-3, P-3 ou I'équivalent

6 % BB, a.p.-4, P-4 ou I'équivalent

15 % B ou inférieur, a.p.-5,P-5 ou I'équivalent ou non
. .

actions ordinaires, fonds communs de placement et
autres titres similaires

15 % actions ordinaires et autres titres similaires

Variable; min. 2 % fonds communs de placement et autres titres similaires
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* Autres que les placements qui font l'objet d'une déduction des fonds propres
disponibles de l'assureur.

uﬂhsee—Les placements dans les fonds communs de placement regroupent generalement
les placements dans des organismes de placements collectifs au sens de la Loi sur les
valeurs mobiliéres.

Pour les fonds communs de placement et les autres titres similaires, le coefficient exigé est
le plus élevé parmi les coefficients applicables aux types de titres détenus par le fonds. Un
coefficient minimum de 2 % est toutefois requis.

910, Placements dans des personnes morales contrdlées par I'assureur et menant
des activités non permises

Dans le cas des placements dans les personnes morales contrdlées par l'assureur le
14 mars 1991 et qui conduisent des activités commerciales qui ne sont plus permises
depuis cette date par la Loi sur les assurances, un coefficient de pondération de 25 % est
appliqué a la valeur de ces placements selon la méthode de comptabilisation a la valeur de
consolidation. Il en va de méme de toute augmentation de la valeur du placement ne
résultant pas d’'un investissement additionnel de la part de I'assureur.

Tout nouveau placement entrainant un investissement additionnel dans une telle personne

morale doit étre déduit deta—somme-des fonds propres_disponibles. de-catégorie-1—et2
ermme mduque a Ia sectlon BS,_une_pQLUQn_de_SD_zQ_dml_elLe_deﬂuue_des_tQﬂds_pmpLes

0 0[0 AU [ [
QalegQLLe_Z efc_es_nouma_ux_pjacﬂmgmgne requrefﬂ_eqmer_em_donc aucun coefﬁment de

pondération pour le risque d’insuffisance de rendement de l'actif.
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| 26:11_Placements immobiliers (incluant les propriétés reprises)

Coefficient Placements immobiliers
4% Utilisés par l'assureur ou par une personne morale consolidée qui
n'est pas visée par les déductions prévues a la section B5
7 % A des fins de revenus
35 % De pétrole et de gaz
15% Autres

Les coefficients sont appliqués a la valeur comptable, sans déduire les hypothéques ou
autres dettes grevant le bien immobilier. Dans le cas des immeubles utilisés par I'assureur
ou par une personne morale consolidée qui n’est pas visée par les déductions prévues a la
section B5, la valeur comptable doit étre multipliée par le pourcentage d'occupation pour
usage propre.

Aux fins de la présente section, les placements immobiliers a des fins de revenus se
limitent aux placements qui rapportent un rendement d'au moins 4 % de la valeur
comptable (déduction faite des obligations hypothécaires, le cas échéant), aprés
imputation des imp6ts fonciers et de tous les frais immobiliers directs (y compris l'intérét
sur les obligations hypothécaires). La valeur comptable n'inclut pas les frais reportés.

Le revenu ne comprend pas I'amortissement de la valeur du bien. Seuls les éléments
monétaires sont inclus. On ne doit pas tenir compte, dans l'application de cette regle, des
biens en cours d'aménagement ni de ceux a I'égard desquels les intéréts imputés sont
capitalisés dans les états financiers. L'amortissement des frais reportés doit toutefois étre
inclus aux fins du calcul du revenu.

| 1112, Société en commandite

Les participations dans des sociétés en commandite au sens de la Loi sur les valeurs
mobilieres sont considérées comme des placements directs de l'assureur, sans égard a la
présence de telles sociétés. Conséquemment, I'assureur est tenu d'utiliser les coefficients
autrement applicables aux placements réalisés par la société en commandite.
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1213, Baux

124131 Locataire

Lorsqu'un assureur est le locataire en vertu d'un contrat de location-exploitation, aucun
fonds propre n'est requis. Dans le cas d'un contrat de location-acquisition, le bien loué, tel
gu'inscrit au bilan de l'assureur, est assujetti au coefficient de pondération applicable.

121132  Locateur

Dans le cas d'un crédit-bail et d'un crédit-bail vente, un coefficient de 4 % s'applique si seul
I'équipement est nanti pour le bail. Si le bail est esté-note et qu'il est, en outre, nanti de la

garant|e generale du locataire, ane.aolatm.p&uﬂumlmndwle_enm_dmmﬂes

atre [e | S atre induite. | . tabh
fonction-de-ta-cote-du-bait-SiHe-baitr'est pas-coté,le facteurcoefficient de pondération est
de 2% ou un coefficient supérieur, si la este—note interne de l'assureur entraine un
pourcentage plus éleve.

14.  Actifs reproduits synthétiqguement et transactions d’instruments dérivés

Cette sous-section décrit le montant de fonds propres requis pour les transactions qui
augmentent I'exposition d’'un assureur au risque d'insuffisance de rendement de l'actif et
pour lesquelles le plein montant notionnel de la transaction peut ne pas étre inscrit au
bilan, telles que les transactions de-prodtitsd’instruments derivés. Les assureurs doivent
inscrire le montant d’exposition total dans le formulaire de divulgation QFP et maintenir des
fonds propres afin de couvrir tout le risque sous-jacent assumé pour ces transactions, peu
importe la fagcon dont elles sont présentées au bilan.
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Aucun montant de fonds propres additionnel n'est requis en vertu de cette sous-section
pour les couvertures des passifs de produits indexés qui ont été prises en compte dans le
calcul du facteur de corrélation (section C6) ou pour les options de vente achetées qui
servent clairement de couvertures pour le risque de garantie des fonds distincts de
'assureur (section G4). Pour les couvertures de garantie de fonds distincts mises en place
dans le cadre d’'un programme de couvertures autorisé par I'’Autorité, I'Autorité déterminera
au moment de l'autorisation si les couvertures sont soumises ou non aux exigences de
cette sous-section.

Les exigences de cette sous-section s’appliquent distinctement des exigences de risque de
défaut de la contrepartie décrites dans la partie de la ligne directrice sur le risque relatif aux
instruments hors-_bilan (partie H). Les colts potentiels de remplacement définis dans cette
section et dans la partie H s’appliquent aussi aux transactions décrites dans cette sous-
section.

131141  Offre de protection de crédit

Lorsgu’un assureur garantit un titre de créance (par exemple, au moyen de la vente d'un
dérivé de crédit), il doit détenir le méme montant de fonds propres et inscrire la méme
exposition au formulaire QFP que s'il avait détenu le titre directement.

132142 Position courte sur actions

Les fonds propres requis pour une position courte sur actions ou sur indices sont les
mémes que pour une position longue de la méme ampleur. Les positions longues et
courtes dans la méme action sous-jacente peuvent étre considérées comme des positions
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symétrigues. Un montant de fonds propres doit donc étre détenu uniquement pour la

posmon nette. M&WWM

133143  Contrats aterme et swap

Le traitement pour les fonds propres d'une position de contrat & terme d’actions ou
d’indices est le méme que pour la position au comptant équivalente. Elle doit étre inscrite
dans le formulaire QFP comme si la position était courante. L’exigence pour un swap est la
méme que celle d’'une série de transactions de contrats a terme qui reproduit le swap.

Exemple :

Un assureur a réalisé une transaction de contrat a terme standardisé pour acheter des
actions a une date future. L'assureur doit inscrire une exposition en actions d’un montant
€gal a la valeur marchande courante totale des actions sous-jacentes au contrat a terme.

Exemple :

Un assureur a réalisé une transaction de swap, dont le terme est d’'un an, pendant laquelle
il paiera le rendement total (coupons et gain de capital) d’'une obligation du gouvernement
et recevra le rendement sur un indice d’actions notionnel qui valait 100 M$ au moment de
la transaction. La valeur de l'indice d'actions est maintenant de 110 M$. L’assureur doit
inscrire une exposition en actions de 110 M$ pour la position longue dans l'indice, mais
aucune exposition pour la position courte dans l'obligation étant donné que des fonds
propres ne sont pas requis pour une telle position.

134144  Options sur actions

La méthodologie devant étre utilisée pour déterminer les fonds propres requis pour les
options sur actions qui ont été achetées et pour celles qui ont été vendues est décrite ci-
dessous. Cette méthodologie ne doit pas étre appliguée aux options sur actions intégrées
dans les produits vendus aux titulaires de police. Les fonds propres requis pour le risque
de marché pour les polices intégrant une option sur actions doivent étre calculés en
utilisant la méthodologie pour les produits indexés (section C6) ou celle pour les garanties
de fonds distincts (partie G) selon le produit en cause.

Les fonds propres requis pour une option (ou une combinaison d’'options sur la méme
action sous-jacente) sont déterminés par la construction d’'une matrice a deux dimensions
des variations de valeur de la position d’option selon divers scénarios de marché, ou les
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variations de valeur sont produites par le modele d'évaluation utilisé pour les états
financiers. Dans la premiere dimension de la matrice, I'assureur doit évaluer le prix de la
position d’option sur une fourchette couvrant une étendue de 15 % au-dessus et au-
dessous de la valeur courante de I'action ou de l'indice sous-jacent, divisée en intervalles
€gaux présentant au moins sept observations (incluant l'observation courante). La
deuxiéme dimension de la matrice comporte un changement dans la volatilité de I'action ou
de lindice sous-jacent égal a £ 25 % de sa volatilité courante. Les fonds propres requis
pour la position d’option sont alors égaux a la plus importante baisse de valeur (ou 50 %
de ce montant pour les options associées au passif des polices avec participation
admissibles) calculée dans la matrice. Pour une option achetée, comme alternative a la
construction d’'une matrice de scénarios, un assureur peut déduire le montant total de

I'option d&&semm%des fonds propres_dﬁpgmhlﬂsﬂeiareafegtﬁe%e%dﬁafafegeﬁe—z

L’application de cette méthode et la maniere précise dont I'analyse est réalisée seront
revues par I'Autorité. Les assureurs doivent comprendre en détail le modele d’évaluation
utilisé pour construire la matrice de scénarios. Le modele doit étre revu et testé de fagon
indépendante sur une base continue. Les prix de marché, les volatilités et les autres
entrants dans le modele d’évaluation doivent faire I'objet de vérifications par un service
indépendant des parties ayant directement pris part aux transactions.

Exemple :

Un assureur a vendu une option d’achat sur une action; I'action posséde maintenant une
valeur de marché de 100 $ et une volatilité de 20 %. La premiéere dimension de la matrice
doit couvrir une étendue de valeurs de 85$% a 115 $, divisée en six intervalles de 5$
chacun, et la deuxieme dimension devrait supposer que la volatilitt demeure a 20 %,
augmente a 25 % (= 20 % + 25 % de 20 %) ou diminue a 15 % (= 20 % - 25 % de 20 %).
Si la variation de la valeur de la position d’option de I'assureur selon les divers scénarios
de marché est telle que présentée dans le tableau ci-dessous, alors les fonds propres
requis pour l'option sont de 8,16 $ (4,08 $ si 'option est associée au passif des polices
avec participation admissibles).
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Gain (perte) attribuable a la variation de la valeur de I'option
Valeur de I'action
85% 0% 95 % 100 $ 105 $ 110 $ 115 $

Volatilité (courante)

15% 3,71% 2,96 $ 2,22% 1,14 % (0619%) | (212%) | (5609%)

20% | 2683 | 184$ | 1,04$ | 0008 | (1,72%) | (4479) | (6.699)
(courante)

25 % 1,32% 0,70% | (065%) | (1,939%) | (358%) | (5809%) | (8,169)
135145 Reconnaissance des couvertures par options

Les couvertures par options d'une détention d'actions ne peuvent étre settement
reconnues gue Si Iactlon de reference de l'option est exactement la méme que Iactlon
detenue et si

peut exclure la détention d'actions dans son calcul de fonds propres requis pour ses
expositions en actions et considérer plutét la variation de valeur intégrée de la position
dactlons avec Ioptlon dans Ia construction du—tab*eaud.e_L&maln.c_e de scénarios. tes

136146  Obligations indexées sur actions

Le montant d’'une obligation indexée sur actions ou indices inscrit au bilan doit étre
décomposé en la somme d’un montant « revenu fixe » (équivalent a la valeur présente des
paiements garantis minimums par I'obligation) et d’'un montant représentant la valeur de
I'option intégrée dans I'obligation. La portion « revenu fixe » de I'obligation doit étre classée
comme une exposition en obligations dont les fonds propres requis sont baseés sur la eote
note de l'obligation et le montant résiduel doit étre traité comme une option sur actions.
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Exemple :

| Un assureur a acheté une obligation indexée sur actions détenant la eote-note A d’'une
banque canadienne pour 10 000 $. L'obligation garantit le paiement dans deux ans du prix
d'achat de 10000$ plus le prix dachat multiplié par 65,7% du pourcentage
d’accroissement (si positive) d’'un indice d’actions jusqu’au terme de l'obligation. L'assureur
utilise le modele d'évaluation d’options Black-Scholes dans la préparation de ses états
financiers. La volatilité de l'indice d'actions est de 25 %, la courbe de rendement est
nivelée, le taux annuel sans risque est de 5 % et le taux d’emprunt annuel de la banque
émettrice est de 6,5%. Les fonds propres requis pour cette obligation sont de

| 871,66-$861.,41 $, soit la somme des trois exigences de fonds propres requis suivantes :

1. Une exigence pour obligations

La valeur de la portion « revenu fixe » de I'obligation est de 10 000 $ / (1,065 %)* =
| 8 816,59 $. Les fonds propres requis, basés sur la eete-note A de I'obligation, sont
de 1 % de ce montant, soit 88,17 $.

2. Une exigence pour options

La valeur de I'option d’achat intégrée dans I‘obligation, incluant le risque de crédit de

| I'émetteur, est le montant résiduel, soit 1 183,41 $. Dans fe-tableatla matrice de
scénarios d’option, la plus grande perte se produira si la valeur de I'indice diminue
de 15 %, conjointement avec une baisse de la volatilité de l'indice jusqu’a 18,75 %.
Il s'agit d’'une diminution de la valeur de l'option de 756,15 $, soit I'exigence de
fonds propres requis pour l'option.

3. Une exigence de risque de défaut de la contrepartie (selon la partie H)

Le montant d’exposition pour l'option est calculé ainsi en vertu de la méthode
d’exposition actuelle :

Evaluation au prix du marché positive + Facteur x Montant notionnel
=118341%$+8%x6570%
=1709,01 %

Puisque [abligation porte la notation Atémettetr—est—tne—bangue—canadienne,
'exigence de fonds propres requis est de +69%1 % du montant d’exposition
courant, soit 27,34-$17,09 $.
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137147  Obligations convertibles

Les fonds propres requis d’'une obligation convertible sont égaux a la somme des fonds
propres requis pour la portion « revenu fixe » de l'obligation et des fonds propres requis
pour options sur actions pour le bon de souscription intégré dans I'obligation. Les fonds
propres requis pour la portion «revenu fixe » sont égaux au coefficient de risque
d'insuffisance de rendement de I'actif de I'obligation (basé sur sa eetenate) multiplié par la
valeur présente des paiements garantis minimums de I'obligation. Les fonds propres requis
pour le bon de souscription intégré doivent étre calculés en utilisant la méthode ¢t
tabteattide la matrice des scénarios pour les options sur actions, ou les gains et les pertes
seraient basés sur la variation de la valeur de la portion « bon de souscription » de
l'obligation (si la méthode d’évaluation détermine une valeur explicite a cette portion) ou
sur la variation de la valeur globale de 'obligation.

Une méthode alternative pouvant étre utilisée par l'assureur est de classer la valeur
globale de I'obligation convertible au bilan comme une exposition en actions.

13.814.8 Autres instruments

Si un assureur réalise une transaction augmentant son exposition au risque d'insuffisance
de rendement de I'actif, mais qui n’est pas décrite dans cette sous-section, il doit fournir a
I'Autorité les détails de la transaction afin de pouvoir déterminer le traitement approprié aux
fins de la ligne directrice.
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1l Avances sur polices

DeplustesLes préts garantispar-hypothéguemobitiere-de-a I'égard desquels des polices
d’assurance_sont fournies 3 titre de s(reté auront un coefficient de pondération de 0 % si

les conditions suivantes sont respectées :

o le prét et la police doivent tous deux étre émis par l'assureur, qui doit
continuer a les détenir;

o la durée du prét ne dépasse pas la durée de la police;

. 'assureur a le droit légal de compensation et l'intention d’exercer ce droit si
le prét n’est pas remboursé ou si la police est annulée;

o les sommes dues aux termes du prét, y compris les intéréts non versés, ne
sont jamais supérieures aux sommes a étre versées aux termes de la police;

. le montant global non réglé en vertu de I'entente de prét, y compris les
intéréts courus, ne dépasse jamais la valeur de rachat de la police.

Si 'une ou l'autre de ces conditions n’est pas respectée, le coefficient pour prét général de
8 % doit étre utilisé.

2 S/\ s t PN I . .| I
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3 Préts garantis
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N+T -1
10

Di=Dx
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GARANTIES_ET_ DERIVES DE CREDIT
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ape s '

A MNA
A '

tles-€élémentsd'actifconecernésdetassuretr—Ce traitement traduit le principe selon lequel
les garanties d'un groupe de personnes morales affiliées ne peuvent se substituer aux
fonds propres de l'assureur.
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GARANTES

Un coefficient_de pondération de 0.% sera attribué aux éléments constituant un |
portefeuille de titres dont le maintien de la valeur initiale est garanti en tout temps par la
Caisse de dépobt et placement du Québec (CDP). Les attributs de la garantie devront

étre les mémes que ceux mentionnées sous—taftbritte —«Criteres—génératx»dans
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7 Asvmeétries d’échéances
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TITRES ADOSSES A DES CREANCES (TAC)

Les obligations hypothécaires garanties et les titres hypothécaires sont considérés des
titres adossés a des créances.

Titres hypothécaires LNH

Le coefficient de pondération des titres hypothécaires garantis par la Société canadienne
d'hypothéque et de logement (SCHL) en vertu de la Loi nationale sur I'habitation (LNH) est
de 0 %; les engagements de la SCHL constituant des obligations |égales du gouvernement
du Canada.

TAC cotésnatés

Un titre adossé a des créances €oté-noté par une agence de eotation-notation reconnue se
verra attribuer le méme coefficient de risque d’insuffisance de rendement de l'actif gu’'une
obligation portant la méme eotenote.

TAC non eotésnotés

Les TAC transmis directement a l'investisseur, qui donnent en fait directement droit aux
éléments d'actif sous-jacents se voient affecter le coefficient de pondération du risque
associé aux éléments d'actif sous-jacents, pourvu que toutes les conditions suivantes
soient remplies :

. le bloc d’éléments d’actif ne peut contenir que des placements entierement
productifs au moment ou le titre est crée;

o les titres doivent absorber leur juste part des pertes, au prorata;

. un fonds commun de créances est obligatoirement établi pour la titrisation et
I'administration des placements mis en commun;

. le bloc de placements est confié a un tiers indépendant qui les détient au
nom des personnes ayant investi dans lesdits titres et qui de ce fait
détiennent le bloc de placements;
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o les accords portant sur le fonds commun de créances et le fiduciaire
comportent le respect des obligations suivantes :

- si on emploie un administrateur pour exécuter les fonctions
administratives, le fonds commun et le fiduciaire doivent surveiller le
rendement de l'administrateur ou de l'agent;

- le fonds commun et/ou le fiduciaire doivent fournir des
renseignements détaillés et réguliers sur la structure et le rendement
des placements mis en commun;

- le fonds commun et le fiduciaire doivent étre juridiqguement distincts
de l'initiateur des placements mis en commun;

- le fonds commun et le fiduciaire doivent étre responsables pour tout
dommage ou perte aux investisseurs causé par leur mauvaise
gestion des placements mis en commun ou celle de leur agent;

| H-_ le fiduciaire doit détenir en priorité les droits sur l'actif au nom des
détenteurs des titres;

| H- l'accord doit prévoir pour le fiduciaire une possibilité de prendre des
mesures clairement énoncées dans les cas de défaut d’'un débiteur;

| H- le détenteur du titre doit avoir une part au prorata dans le bloc de
placements sous-jacent, sinon le fonds commun qui émet le titre ne
doit avoir que des éléments de passif liés a I'émission du titre;

H- les exigences relatives au mouvement des fonds provenant des
placements doivent répondre a celles du titre sans recours indu a un
revenu de réinvestissement;

H- le fonds commun de créances ou le fiduciaire ne peut investir lesdits
fonds avant la distribution aux investisseurs que dans des instruments
a court terme du marché monétaire (sans aucun risque important de
réinvestissement) ou dans de nouveaux placements qui rencontrent
les conditions générales du titre.

Un coefficient de pondération de 8 % sera attribué aux titres qui ne satisfont pas aux
normes précitées.

bY

_Les titres a coupon zéro et les autres catégories de titres (les dettes résiduelles
prioritaires et de second rang) ayant-qui assument plus eée-gue leur part des pertes au
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prorata se verront automatiquement attribuer un coefficient de pondération des risques
de 8 %.

At—eas—et—eertainsSi_le bloc sous-jacent d'actifs se compose d'élements d'actif sets-
facents—recevaientayant tr—des coefficients de pondération différents, le coefficient
applicable aux titres correspondrait au plus élevé applicable aux éléments d'actif sous-
jacents.

Dans le cas ou le bloc d'éléments d’actif sous-jacents comprend des placements a-irtérét
nef—comptabilisédevenus douteux, la proportion du titre attribuable a ces placements se
verra attribuer un coefficient selon le traitement accordé aux préts douteux etptacementsa

intérétnon-eomptabilisé-décrit a la section C1.
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MISES EN PENSION, PRISES EN PENSION ET ACCORDS DE PRETS DE TITRES |

Dans le cadre d'une—opération—ded'un préts de titres, un assureur peut agir a titre de
mandant en procédant au prét de ses propres titres ou encore en qualité de mandataire en
accordant des préts de titres pour le compte de ses clients.

Lorsque l'assureur agit a titre de mandant, le mentant—de—fonds—propres—reguis
proeedecoefficient de pondération correspond detapplication—€uau plus élevé des deux

coefficients de pondération suivants :

. le coefficient applicable au titre prété; ou;- |

. le coefficient relatif a une exposition de l'emprunteur des titres2-%. Ce
coefficient peut étre réduit lorsque l'assureur détient une hypothegte
mobiliereslreté admissible, tel que défini a la section C2. Lorsqu'un assureur
accorde un prét de titres par l'entremise d'un mandataire et re(;oit une

Lorsqu'un assureur agissant a titre de mandataire accorde un prét de titres pour le |
compte d'un client en vertu d'une entente assortie d'une garantie prévoyant que les titres
prétés seront recouvrés faute de quoi I'assureur en remboursera la valeur marchande, le
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I'emprunteur des titresee

hors-bitan. Le coefficient alors appllcable peut étre redwt Iorsque Iassureur detlent une
hypethegte-mobitiereslreté admissible, tel que défini & la section C2.
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EXIGENCES A PARTIR DES FACTEURS

La présente composante vise a tenir compte du risque relatif aux garanties de
placement ou de rendement des fonds distincts ou a des produits semblables. On
détermine en général ce risque en utilisant les facteurs prescrits dans la présente
section.

L’Autorité pourrait également autoriser I'utilisation de modéles internes afin de calculer
les facteurs propres a un produit ou a un traité de réassurance particulier ou afin de
déterminer le—total-brutla composante des fonds propres requis—nets pour les fonds
distincts. A ces fins, 'assureur devra répondre aux conditions décrites dans la section
« Facteurs personnalisés et modeles internes » (section G3) et obtenir une autorisation
préalable de I’Autorité.

Les assureurs ont 'opportunité de choisir une des deux méthodes décrites dans cette
section. Lors du premier exercice ou cette section est applicable, les assureurs doivent
déterminer de facon irrévocable la méthode qu’ils entendent utiliser pour calculer la
composante des fonds propres nets.

1. Méthode globale

Total brut des fonds propres requis

Des facteurs sont prévus pour une gamme de produits standardisés couvrant les
prestations de déces minimales garanties (PDMG) et les prestations a échéance
minimales garanties (PEMG) couramment offertes pour les garanties de fonds distincts
au Canada et aux Etats-Unis. Suit une description générale des gammes de produits
modélisées. On trouvera des précisions a ce sujet au tableau 5 (page G1.20).

Les gammes de PDMG modélisées comprennent :

1) Remboursement des primes (RP): prestation de décés garantie
équivalant au plus élevé de la valeur du compte et des primes versées.

2) Cumul annuel de 5 % (CUMUL) : prestation garantie dont le montant
augmente au taux composé de 5 % par année a chaque anniversaire du
contrat, le montant garanti étant bloqué a I'adge de 80 ans.

3) Valeur maximale a I'anniversaire/rétablissement annuel (VMA):
rétablissement annuel automatique de la garantie a chaque anniversaire
du contrat, le rétablissement étant bloqué a I'dge de 80 ans.
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4) Contrat de report sur 10 ans (PDMG_10) : la garantie peut étre rétablie
et 'échéance résiduelle est rétablie a 10 ans. Aucun rétablissement n’est
permis dans les 10 derniéres années avant 'échéance du contrat.

Les gammes de PEMG modélisées comprennent :

1) Date d’échéance fixe (FIXE): la garantie est uniforme et s’applique
jusqu’a la date d’échéance fixe.

2) Contrat de report sur 10 ans a I’échéance (PEMG_10) : la garantie peut
étre rétablie et I'échéance résiduelle est rétablie a 10 ans. Aucun
rétablissement n’est permis dans les 10 dernieres années avant
I'échéance du contrat.

3) Garantie minimale de rachat apres 10 ans (GMRE_10) : la garantie
s’applique 10 ans aprés I'émission du contrat. Si la valeur garantie a
10 ans est plus élevée que la valeur au compte lors du rachat, une
prestation additionnelle égale a la différence est versée.

Il est prévu que le calcul du total brut des fonds propres requis, ou TBFPR, aux fins des
EMSFP s’appliquera séparément a chaque police, c’est-a-dire individuellement. Si
I'assureur procede par « cellule », il prendra soin de regrouper uniquement les polices
largement semblables. Autrement dit, toutes les polices d’'une « cellule » doivent
comporter des caractéristiques largement semblables en ce qui a trait aux attributs
susceptibles d’avoir une incidence sur les fonds propres fondés sur le risque (p.ex.
définition des prestations garanties, age atteint, durée de la police, échéance résiduelle,
ratio de la valeur marchande a la valeur garantie, composition de I'actif, etc.).

Le TBFPR d’un portefeuille correspond a la somme des TBFPR calculés pour chaque
police ou chaque cellule. Le résultat pour une police ou une cellule donnée peut étre
négatif, nul ou positif. Par contre, le TBFPR du portefeuille ne peut étre négatif.

Le TBFPR d’une police donnée est égal a :
TBFPR =VG x f () =VC x §(0)
ou
VG = prestation minimale garantie courante;

VC = solde courant;

f( ~) = facteur de co(t des prestations;
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@(5) = facteur de marge de compensation;
@ est un vecteur qui définit les caractéristiques de risque de la police.

Les facteurs f(é) et (j(é) sont décrits de facon plus détaillée a I'étape 4 de la présente

section (page G1.25). Le TBFPR est calculé séparément pour chaque prestation
minimale garantie (déces, échéance et rachat).

Les hypothéses types des facteurs du TBFPR sont décrites a la page G1.6.
Le calcul du TBFPR d’une police ou d’'une cellule comporte quatre (4) grandes étapes :

Etape 1 - Classification de I'actif sous-jacent (page G1.10);

Etape 2 - Détermination des attributs de risque (page G1.16);

Etape 3 - Repérage des noeuds appropriés (page G1.23);

Etape 4 - Détermination des fonds propres requis a l'aide des fonctions fournies
(page G1.25).

Dans un premier temps, I'assureur doit classer la valeur de l'actif de la police ou de la
cellule visée en transposant I'actif sous-jacent total dans I'une des catégories de fonds
prescrites. Des facteurs de TBFPR sont prévus pour chaque catégorie d’actif.

La deuxieme étape consiste a déterminer (ou a dériver) les attributs appropriés de la
police ou de la cellule visée. Les attributs permettant d’accéder aux tableaux de
facteurs et de calculer les valeurs nécessaires sont les suivants :

o Type de produit (« définition de la garantie »), P.

o Niveau de garantie, G.

o Ajustement en fonction de Ila valeur garantie au retrait partiel
(« ajustement PDMG/PEMG »), A.

. Type de fonds, F.

. Age atteint par le titulaire de police, X (pour les PDMG seulement, réduire
de quatre ans pour les femmes).

o Age a I'échéance du contrat, M (pour les PDMG seulement, réduire de
quatre ans pour les femmes).

o Période d’ici la prochaine échéance, T.

o Ratio de la valeur du compte a la valeur garantie, ¢.

o Total « équivalent » des frais fondés sur le compte, RFG (« ratio des frais
de gestion »).

. Taux d’utilisation du rétablissement, R (le cas échéant).
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. Taux de rachat « dans le cours », S (prestations de rachat garanties
seulement).

Autres valeurs requises pour chaque police :

o Valeur totale du compte servant au calcul des prestations garanties, VC.
. PDMG, PEMG et GMRE courantes.
o Ecart total net disponible pour couvrir les prestations garanties (« marge

de compensation »), a.

Les étapes suivantes (repérage des nceuds appropriés et détermination des fonds
propres requis a I'aide des fonctions fournies) sont expliquées dans les sous-sections
correspondantes, respectivement aux pages G1.23 et G1.25. Une application a été
mise au point pour faciliter la tche aux assureurs. L’assureur qui ne peut l'utiliser devra
concevoir son propre logiciel. Le cas échéant, il devra communiquer avec I’Autorité pour
obtenir des consignes précises sur la fagon de mettre au point ses propres fonctions de
recherche et d’extraction. Un exemple montrant le calcul des divers facteurs de la
composante appliqués a une police fictive est présenté aux pages G1.31 a G1.34.

Dans la présente section, « VG » désigne collectivement les PDMG, les PEMG et les
GMRE. De méme, « VC » désigne le solde du compte ou sa valeur marchande. Le total
« équivalent » des frais au compte doit inclure tous les montants imputés aux comptes
des titulaires de police et s’exprimer sous forme d’écart nivelé par année (en points de
base). Cette valeur est le ratio des frais de gestion (RFG) et correspond au quotient
obtenu en divisant le montant moyen (en dollars) imputé aux fonds des titulaires de
police pour une année donnée par la valeur moyenne du compte. Le RFG varie
normalement selon le type de fonds et représente la somme des frais de gestion des
placements, des charges au titre de la mortalité et des dépenses, des frais de garantie,
des primes de risque, etc. L'écart total disponible pour couvrir les prestations garanties
(c.-a-d. le colt des PDMG, des PEMG et des GMRE) est la « marge de compensation »
() et doit faire abstraction des frais et des charges fondées sur 'écart (p. ex., les frais
de maintien, les frais de gestion des placements, les commissions de suivi, les
montants nécessaires a I'amortissement des frais d’acquisition reportés, etc.). La
description du calcul du RFG et de « figure a la sous-section sur le redressement des
marges de compensation (page G1.34).

La définition des PDMG, des PEMG et des GMRE d’une police ou d’une cellule donnée
ne correspond peut-étre pas exactement a celles fournies. Dans certains cas, il peut
étre raisonnable d’utiliser les facteurs et les formules d’'un autre type de produit. Dans
d’autres cas, l'assureur peut déterminer le TBFPR a partir de deux définitions de
garantie distinctes et interpoler les résultats pour obtenir une valeur appropriée qu’elle
attribuera a la police ou a la cellule en question. Par contre, si le type de police est
suffisamment différent de ceux fournis et s’il n’'y a pas de fagon évidente ou commode
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d’obtenir un résultat raisonnable, I'assureur devra suivre les instructions de la section
G3.

La formule générale du TBFPR est la suivante :
TBFPR =VG x h(o) x w(o) x (o) —%xvc x g (o)
ou
VG =prestation minimale garantie courante (en dollars);

VC =solde courant (en dollars);
f(c) = f(§) =facteur de colt par 1 $ de VG;

g(e) = 9(5) =facteur de marge de compensation par 1 $ de VC (selon I'hypothése
d’un écart disponible de 100 points de base);

h(e) = h(9~) =facteur pour diversification de I'actif;
W(o) = W(§) =facteur pour diversification chronologique.

Ainsi, 0 représente globalement les attributs de risque (p.ex. type de produit, niveau de
garantie, catégorie d’actif, age atteint, etc.) de la police, ou un quelconque sous-
ensemble pertinent de ces attributs. En outre, a correspond a I'écart net (la marge de
compensation, exprimée en points de base par année) disponible pour couvrir les
prestations garanties.

Si un produit comporte plus d’'une garantie, a moins que l'assureur ne propose une
solution de rechange justifiable pour répartir la marge totale disponible entre les divers
types de garantie (p.ex., des charges pour le risque expressément définies), la
répartition doit se faire en fonction des colts bruts proportionnels des prestations
garanties. Un exemple de ce concept se retrouve aux pages G1.31 a G1.34.

Concrétement, f(o), g(o), h(c) et w(c) sont des valeurs interpolées a partir du tableau

des facteurs. L'emploi de ce tableau est discuté plus en détails a I'étape 4 (page
G1.25). Cette grille des facteurs est un vaste tableau de valeurs préétablies créé par
modélisation stochastique pour un large éventail de combinaisons de I'ensemble des
attributs de risque. Cet ensemble est défini par les caractéristiques des polices et des
produits qui influent sur le profil de risque des activités : type des produits (définition des
garanties), catégorie de fonds, age atteint, ratio VC/VG, échéance résiduelle, etc.
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Hypotheses pour les facteurs publiés de la méthode du TBFPR

Chaque nceud du tableau des facteurs est le résultat de la modélisation d’une cellule

donnée suivant I'nypothése d’un dépét unique de 100 $.

Tableau 1 : Hypothéses du modéle et caractéristiques du produit

Frais de compte (RFG)

Varient selon la catégorie de fonds; voir le tableau 2 de la
présente section (page G1.8).

Marge de compensation
de base

100 points de base par année

Description des PDMG

RP = remboursement des primes

CUMUL = cumul de 5 % (taux composé), bloqué a
'age de 80 ans

VMA =rétablissement annuel (valeur maximale a
I'anniversaire), bloqué a I'age de 80 ans

PDMG_10 = contrat de report sur 10 ans

Description des PEMG et
des GMRE

FIXE = date d’échéance fixe

GMRE_10 = prestation avec garantie minimale de
rachat aprés 10 ans

PEMG_10 = prestation avec report sur 10 ans a
I'échéance

Ajustement de la VG au
retrait

La valeur marchande au prorata et la valeur au pair sont
testées séparément.

Frais de rachat

Ignorés (Nuls).

Taux de déchéance de
base

6 % par année pour toutes les durées; voir aussi
« Facteur de déchéance dynamique ».

Retraits partiels

Taux nivelé de 4 % par année pour toutes les durées (en
% de la VC). Aucune dynamique.

Taux de report
(renouvellement)

85 % tous les 10 ans (PDMG_10 et PEMG_10
seulement).

Page G1.6
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Facteur de déchéance
dynamique

Taux de déchéance réel = 4 x [ Taux de déchéance de
base ], ou :

A= MIN{/F, MAXP,[mb{%ﬂx[ﬁd x IVIIN(h,T)]ﬂ

A7=1,6667, 2 =0,3333, a=-0,0952, b = 0,8010,
c=0,6279, d = 0,0654, h =10 et T = période d'ici la
prochaine échéance.

Mortalité

100 % de la table 1986-1992 de I'ICA pour les hommes,
age au dernier anniversaire, agrégée, ultime

Frais fixes, frais annuels

Ignorés (Nuls).

Taux d’escompte

Taux annuel effectif de 5,5 % (non dynamique).

Rétablissement facultatif
de la VG

Dés que le ratio VC/VG dépasse 115 % (maximum de

2 rétablissements par année). Aucun rétablissement
autorisé au cours des 10 ans précédant I'échéance finale
du contrat.

Rachat « dans le cours »
(GMRE_10 seulement)

Dés que la prestation est payable (10 ans aprés
I'émission ou le dernier rétablissement) et que le ratio
VC/VG est inférieur a 85 %.

Notes afférentes au développement des facteurs

Le cumul des PDMG est composé (ni intérét simple, ni majoré a chaque
anniversaire) et s’applique a la valeur garantie lors du cumul précédent.

Le taux de déchéance de base est le taux de résiliation des polices (rachats). On
présume que la résiliation (le rachat) survient tout au long de I'année de la police,
et non uniquement a I'anniversaire.

On présume que les retraits partiels surviennent a la fin de chaque période
(trimestre).

Les frais de compte (« RFG ») représentent la somme (annuelle, en points de
base) des montants imputés aux fonds des titulaires de police (p. ex., la somme
des frais de gestion des placements, des charges au titre de la mortalité et des
dépenses, des primes de risque, des frais de police et d’administration, etc.). On
présume que ces frais surviennent tout au long de I'année de la police, et non
uniquement a I'anniversaire.
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. Dans le cas des PDMG_10 et des PEMG_10, le contrat est reconduit pour
10 ans, et ce, tous les 10 ans. La prestation garantie est rétablie a Z % de la VC
(apres versement d’'une prestation majorée a échéance pour les garanties «

dans le cours »), ou Z vaut habituellement 75 ou 100.

. La garantie minimale de rachat a I'échéance (GMRE_10) s’applique 10 ans
aprés I'émission du contrat. Si la valeur garantie a 10 ans est plus élevée que la
valeur au compte lors du rachat, une prestation additionnelle égale a la

différence est versée.

Tableau 2 : Frais de compte (points de base par année)

Catégorie d'actif / Fonds Frais de compte (RFG)
Marché monétaire 110
Revenu fixe (obligations) 200
Equilibré 250
Titres a faible volatilite 265
Titres trés diversifiés 265
Titres a risque intermédiaire 280
Titres dynamique/exotiques 295

Les taux annualisés d’épuisement total des fonds (c.-a-d. comprenant le taux fixe de
retrait partiel annuel de 4 %) pour divers ratios VC/VG et différentes échéances

résiduelles sont indiqués a la figure 1.
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Figure 1 : Taux d’épuisement des fonds (déchéance + retrait partiel) selon le ratio
VC/VG et I'’échéance résiduelle
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8 %

6 %

4 %

Taux total annuel d’épuisement des fonds

’ Ratio VC/VG
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—»— 1,50
- 1,75

Période d’icilaprochaine échéance (années)
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Etape 1 - Classification de I'actif sous-jacent

Les critéres suivants doivent servir a choisir les facteurs, les paramétres et les formules
de [lactif sous-jacent que représente une prestation garantie donnée. Lorsque
disponible, la volatilité du rendement total annualisé a long terme du fonds (ou une
référence appropriée) devrait respecter les limites prescrites. A cette fin, I'expression
« long terme » s’entend du double de la période de projection moyenne qui serait
appliquée lors de I'essai du produit dans un modéle stochastique (habituellement au
moins 25 ans).

Lorsque les données relatives au fonds ou la référence sont insuffisantes ou non
fiables, l'actif sous-jacent du fonds devrait étre promu a une catégorie de volatilité
supérieure a la catégorie autrement désignée. Dans le cadre de I'examen de la
classification des actifs, on doit tenir compte de la volatilité supplémentaire des
rendements attribuable a la présence d’un risque sur les devises, des effets de liquidité
(acheteur-vendeur), de la vente a découvert et des positions spéculatives.

Les actifs sous-jacents et les fonds doivent étre classés dans l'une des sept (7)
catégories d’actif suivantes :

1. Marché monétaire

2. Revenu fixe

3. Equilibré

4. Titres a faible volatilité

5. Titres tres diversifiés

6. Titres a risque intermédiaire

7. Titres dynamiques/exotiques
Marché monétaire/court terme. Le fonds est investi dans des instruments du marché
monétaire a échéance résiduelle moyenne de moins de 365 jours.
Revenu fixe. Les fonds sont investis principalement dans des titres a revenu fixe
caractérisés « placements de qualité ». Jusqu'a 25 % des sommes contenues dans
cette catégorie peuvent étre investies dans des titres boursiers diversifiés ou dans des

obligations a rendement élevé. La volatilité prévue du rendement de cette catégorie de
fonds sera inférieure a celle des fonds équilibrés.
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Equilibré. Cette catégorie renferme des titres a revenu fixe et une plus grande
proportion de titres boursiers. La composante « revenu fixe » doit étre supérieure a
25 % du portefeuille. En outre, toute composante de titres dynamiques ou
« spécialisés » ne doit pas dépasser le tiers (33,3 %) du total des titres boursiers
détenus. Si le fonds contrevient a I'une de ces régles, il doit étre classé comme fonds
d’'investissement en actions. La volatilité a long terme de ces fonds oscille
habituellement entre 8 % et 13 %.

Titres a faible volatilité. Ce fonds est comparable au fonds de titres trés diversifiés et
s’accompagne des caractéristiques supplémentaires indiquées ci-aprés. Seuls les fonds
qui seraient par ailleurs groupés dans les titres trés diversifiés sont admissibles a ce
fonds. Dans le cas des fonds étrangers, la volatilité doit tenir compte de I'incidence du
taux de change.

La volatilité prévue du fonds devrait étre inférieure a 15,5 % (sur une base annuelle) et
la composante de titres dynamiques/exotiques du fonds de titres devrait étre inférieure
a 33,3 % du montant des titres boursiers totaux établi selon la valeur marchande. En
outre, 'ensemble de I'actif doit remplir au moins I'une des conditions suivantes :

o le fonds conserve en permanence des soldes d’encaisse et de revenu fixe
relativement élevés (plus de 10 % de la valeur marchande de I'actif) dans
le cadre de sa stratégie de placement;

o le fonds est axé sur le « revenu » et renferme une proportion importante
(plus de 10 % de la valeur marchande de l'actif) d’actions a dividendes
élevés et périodiques qui sont automatiquement réinvestis dans le fonds.

Titres trés diversifiés. Les fonds sont investis dans un portefeuille trés diversifié de
titres canadiens, américains et internationaux. La composante des titres internationaux
doit comprendre des titres liquides sur des marchés bien développés. Les fonds
regroupés dans cette catégorie affichent une volatilité a long terme comparable a celle
du TSX. La volatilité a long terme de ces fonds devrait normalement osciller entre 13 %
et 19 %.

Titres a risque intermédiaire. Cette catégorie de fonds comporte des caractéristiques
du portefeuille de titres trés diversifiés et du portefeuille de titres dynamiques. La
volatilité a long terme de ces fonds oscille entre 19 % et 25 %.

Titres dynamiques/exotiques. Cette catégorie se compose de fonds plus risqués
auquel cas le risque peut provenir a) de marchés sous-développés, b) de marchés
incertains, c) d’'une grande volatilit¢é du rendement, d) d’'une grande spécificité (p. ex.,
un secteur d’activité précis), etc. De fagcon générale, ces fonds (ou ce marché de
référence) n’ont pas suffisamment d’antécédents pour permettre le calcul d’'une volatilité
a long terme ou encore, leur volatilité est trés élevée. Cette catégorie doit étre
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employée chaque fois que la volatilité prévue a long terme (sur une base annuelle) ne
peut étre déterminée ou dépasse 25 %.

Sélection de catégories de placement pertinentes

La sélection de la catégorie de placements pertinente doit s’effectuer au niveau auquel
s’applique la garantie. Dans le cas de garanties s’appliquant a chaque dépét, la
sélection du fonds est simple. Cependant, lorsque la garantie s’applique a plusieurs
dépbts ou a un contrat global, 'approche peut étre plus compliquée. Dans ce cas, il
convient de déterminer pour chaque police la catégorie dans laquelle les placements
doivent étre regroupés et de classer les actifs qui s’y rapportent en conséquence.

On a alors recours a un processus individuel qui désigne les fonds « regroupés »,
détermine le profil de risque des fonds détenus (permet éventuellement de calculer la
volatilité attendue a long terme des fonds d’aprés les repéres du marché indiqués) et
permet de classer l'actif total sous-jacent dans I'une des catégories définies. L’actif
sous-jacent s’entend ici des actifs composant les fonds (options d’investissement des
fonds distincts ou du compte général) sur la base desquels la garantie sera déterminée.
Par exemple, si la garantie s’applique séparément pour chaque année de dépét dans le
contrat, le processus susmentionné serait appliqué de fagon distincte pour ce qui est de
I'exposition au risque a chaque année de dépot.

En somme, le jumelage de la garantie au titre des prestations (c.-a-d. I'actif sous-jacent
qui s’applique au calcul des prestations minimales garanties) a 'une des catégories
d’actif prescrites comporte plusieurs étapes :

1. Jumeler chaque option d’investissement des fonds distincts ou du compte
général a l'une des catégories d’actif prescrites. Le jumelage de certains fonds
ira de soi mais, dans d’autres cas, il faudra passer en revue la politique
d’investissement, les repéres de rendement, la composition et la volatilité a long
terme du fonds.

2. Combiner les engagements jumelés pour déterminer la volatilit¢ a long terme
prévue du portefeuille actuel de fonds. Cela exige un calcul fondé sur la volatilité
a long terme prévue de chaque fonds et sur la corrélation entre les catégories
d’actif prescrites indiquées au tableau 3 (page G1.14).

3. Evaluer la composition de I'actif et la volatilité prévue (calculée a I'étape 2) du
portefeuille actuel pour déterminer la catégorie d’actif qui reflete la mieux I'actif
sous-jacent, en tenant diment compte des contraintes et des directives
mentionnées précédemment dans cette section.

Page G1.12 Janvier2007Décembre 2009



RISQUE RELATIF AUX GARANTIES
Exigences a partir des facteurs DES FONDS DISTINCTS

A 'étape 1, I'assureur ne doit utiliser les résultats réels du fonds, soit les rendements
historiques comprenant les réinvestissements, que pour guider la détermination de la
volatilité a long terme prévue. En raison de la limitation des données et de
changements des objectifs, des styles ou de la gestion des placements (p. ex.,
regroupement de fonds, révision de la politique sur les placements, différents
gestionnaires de fonds, etc.), I'assureur pourrait devoir accorder plus de poids a la
volatilité a long terme prévue des rendements de référence du fonds. De facon
générale, l'assureur doit faire preuve de prudence et ne pas étre trop optimiste en
supposant que les rendements futurs seront systématiquement moins volatiles que les
marchés sous-jacents.

A I'étape 2, 'assureur doit calculer la « volatilité des fonds actuels détenus » (o pour le
fonds sous-jacent a classifier) au moyen de la formule suivante, en utilisant les facteurs
de volatilité et de corrélations figurant au tableau 3.

0=\/ZZWiW;pu0i0,-

i=1 j=1

ou

VC. . . : . .
W, = ' représente la valeur relative du fonds i exprimée en proportion de la

"> ve,

k
valeur totale du contrat;

p;; estle facteur de corrélation entre les catégories d'actif i et j;

o, est la volatilité de la catégorie d’actif i (tableau 3).
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Tableau 3: Facteurs de volatilité et corrélations des catégories d’actif prescrites

: : TITRES A TITRES TITRES A
conre | e | mevens [ counmne| Thate | TS | WESGH | e
VOLATILITE |DIVERSIFIES| INTERMED.
1% | enton 1 0,50 0,15 0 0 0 0 0
1% |\oNesaRe| 050 1 0,20 0 0 0 0 0
6 % Rl 0,15 0,20 1 0,50 0,25 0,25 0,20 0,10
11% | EQUILIBRE 0 0 0,50 1 0,80 0,95 075 0,65
TITRES A
15 % FAIBLE 0 0 0.25 0,80 1 0,80 075 0,65
VOLATILITE
TITRES
17 % TRES 0 0 0.25 0,95 0,80 1 075 0,65
DIVERSIFIES
TITRES A
22 % RISQUE 0 0 0,20 075 075 075 1 0,70
INTERMED.
26% |pynamoves| O 0 0,10 0,65 0,65 0,65 0,70 1

Par exemple, supposons que trois fonds (a revenu fixe, a titres trés diversifiés et a titres
dynamiques) sont offerts a des clients pour un produit comportant une garantie visant
'ensemble du contrat (c.-a-d. pour tous les fonds détenus aux termes de la police). La
valeur des fonds détenus (en dollars) pour cing exemples de polices est présentée au
tableau 4.
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Tableau 4 : Exemple de classement des fonds

1 2 3 4 5
VM Fonds X (revenu fixe) : 5000 6 000 8 000 - 5000
VM Fonds Y (titres trés diversifiés) : 9000 5000 2000 5000 -
VM Fonds Z (titres dynamiques) : 1000 4 000 - 5000 5000
Valeur marchande totale : 15000 $ 15000 $ 10 000 $ 10 000 $ 10 000 $
VM Totale — Portefeuille de titres 10 000 $ 9000 $ 2000 % 10 000 $ 5000 $
Pourcentage de revenu fixe (A) : 33 % 40 % 80 % 0% 50 %
Test de revenu fixe (A>75 %) : Non Non Oui Non Non
% de titres dynamiques (B): 10 % 44 % S.0. 50 % 100 %
Test du portefeuille équilibré )
Oui Non S.0. Non Non
(A>25 % et B<33,3 %) :
Volatilité des fonds détenus : 12,0 % 12,1 % 6,5 % 19,6 % 13,6 %
. Titres tres . Titres arisque| Titres tres
Classification du fonds : Equilibré ) s Revenu fixe | . o ) .
diversifié intermédiaire | diversifiés

*Bien que la volatilité laisse supposer un « fonds équilibré », les critéres de fonds équilibré n'ont pas été
respectés. Ce portefeuille passe au niveau de celui des titres tres diversifiés. Dans le cas des fonds
classés dans les titres trés diversifiés, il faudrait procéder a une analyse supplémentaire pour
déterminer s'ils peuvent étre reclassés parmi les titres a faible volatilité. Dans I'exemple précité, aucun
ne satisfait aux criteres.

La volatilité des fonds détenus pour la police n°® 1 correspond a VvA+B =12,04 %
ou
2 2 2
A=[2x006] +[2x017] +[-Lx026
15 15 15
=11104 %

1
15 15 15 15
~0,3388 %

5:2-(3 9](0,25x0,06x0,17)+2-(i J(onoxo,oexo,za)+2-(%-%](0,65x0,17x0,26)

Il importe de noter que la volatilité serait sous-estimée si nous devions supposer
'absence de toute corrélation (p.ex., tous les rendements sur les marchés sont
indépendants) puisque B contribue de fagon importante a la valeur finale.
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Etape 2 - Détermination des attributs de risque

La démarche par tableaux appliquée au TBFPR produit une grille multidimensionnelle en
testant un grand nombre de combinaisons des attributs des polices. Les résultats sont
exprimés sous forme de facteurs. Le TBFPR est calculé en consultant (au moyen d’une
«clé ») les vastes tableaux multidimensionnels de valeurs et en procédant par
interpolation linéaire multidimensionnelle. La « clé » de recherche dépend des attributs
de risque de la police définie ainsi :

0=(P,G,AF,X,M,T,4AR,S)
ou
¢ est le ratio VC/VG de la prestation garantie a I'étude;

A est le « Delta RFG »;
R est le taux d’utilisation de I'option de rétablissement facultatif (le cas échéant);
S est le taux de rachat « dans le cours » des polices GMRE_10.

Le « Delta RFG » est calculé d'aprés la différence entre le RFG réel et sa valeur
présumée aux fins d’essai des facteurs (tableau 2, page G1.8), sous réserve d’un
plafond (plancher) de 100 points de base (-100 points de base). On trouvera des
précisions au tableau 5 (page G1.20).

Pour les PDMG, oncompte 4 x 2 x 2 x 7 x4 x4 x5 x7 x 3 x 2 =376 320 « nceuds »
dans le tableau des facteurs de base. L'interpolation ne sera permise que pour six (6)
dimensions : I'dge a l'échéance du contrat (M), 'dge atteint (X), la période d’ici la
prochaine échéance (T), le ratio VC/VG (¢), le Delta RFG (A) et le taux d’utilisation de
'option de rétablissement (R). Le taux de rachat « dans le cours » ne s’applique pas
aux PDMG.

Pour les PEMG, on compte 3 x 2 x 2 x 7 x 1 x 7 x5 x 7 x 3 x 2 x 2 =
246 960 « nceuds » dans le tableau des facteurs de base. L'interpolation ne sera
permise que pour six (6) dimensions : 'age a I'échéance du contrat (M), la période d’ici
la prochaine échéance (T), le ratio VC/VG (¢), le Delta RFG (A), le taux d’utilisation de
I'option de redressement (R) et le taux de rachat « dans le cours » (S). Le taux de rachat
« dans le cours » (S) ne s’applique qu’au produit « GMRE_10 ». Les tests des PEMG et
des GMRE supposent que tous les assurés ont atteint 'dge de 55 ans a la date de
calcul.

Page G1.16 Janvier2007Décembre 2009



RISQUE RELATIF AUX GARANTIES
Exigences a partir des facteurs DES FONDS DISTINCTS

Des fonctions sont prévues pour aider I'assureur a appliquer la méthodologie du TBFPR.
Ces fonctions, qui sont décrites plus en détails a I'étape 4 (page G1.25), effectuent la
recherche nécessaire dans les tableaux de facteurs et les interpolations linéaires
multidimensionnelles qui s’y rattachent. Si un assureur ne peut utiliser les outils a sa
disposition, il devra développer son propre logiciel. Dans ce cas, I'assureur devrait
communiquer avec I'’Autorité pour obtenir des consignes précises.

Les facteurs PDMG et PEMG/GMRE se retrouvent, respectivement, dans les fichiers
« GMDBFactors_ CTE95.csv » et « GMMBFactors_ CTE95.csv ». |l s’agit de fichiers
texte renfermant des valeurs séparées par des virgules ou chaque ligne indique les
facteurs d’'une police d’essai d’aprés la clé de recherche qui s’y rattache. Les lignes se
terminent par des caractéres de nouvelle ligne et d'interligne. Des facteurs sont
également prévus au niveau de confiance ECU (80); les fichiers pertinents sont
« GMDBFactors_ CTE80.csv » et « GMMBFactors_CTES80.csv ». Les facteurs des
fichiers « GMDBFactors CTE95.csv » et « GMMBFactors CTE95.csv » doivent étre
utilisés pour déterminer les fonds propres requis.

Chaque ligne des tableaux de facteurs comporte trois colonnes, qui sont décrites plus
en détails ci-apreés.

1 2 3

Facteur de marge de
compensation de base ou
Zéro (s.0.)

Facteur de codt de base

Identificateur d’essai (clé) ou de diversification

Janvier2007Décembre 2009 Page G1.17



RISQUE RELATIF AUX GARANTIES
DES FONDS DISTINCTS Exigences a partir des facteurs

Chaque cas d’essai (c.-a-d., un nceud sur la grille multidimensionnelle des facteurs)
peut étre identifié spécifiquement au moyen de sa clé, soit 'enchainement des clés
d’attributs des polices pertinentes (ou un sous-ensemble quelconque de ces derniéres)
précédé de I'un des codes de facteur. Les codes de facteur sont décrits ci-apreés :

Code de o
Description
facteur
1 Facteurs de « colt » et de « marge de compensation »
de base des PDMG
2 Facteurs de « colt » et « marge de compensation » de
base des PEMG et des GMRE
3 Facteurs de redressement pour diversification de I'actif
pour les options des PDMG
4 Facteurs de redressement pour diversification de I'actif
pour les options des PEMG et des GMRE
5 Facteurs de redressement pour diversification
chronologique pour les options des PDMG
6 Facteurs de redressement pour diversification
chronologique pour les options des PEMG et des GMRE

Facteur de colt de base. Il s’agit du terme f(o) de la formule du TBFPR. Les valeurs

du tableau des facteurs représentent un niveau de confiance ECU (95) (ou ECU (80))
de la distribution de I'échantillon’ de la valeur actualisée des flux de trésorerie des
prestations minimales garanties (excédant la valeur du compte) pour toutes les années
futures (c.-a-d. jusqu’a I'échéance du contrat ou aprés 30 ans, selon la premiére
éventualité), normalisée selon la valeur garantie courante®. Les clés des attributs des
polices pour les facteurs de co(t figurent au tableau 5 (page G1.20).

Facteur de marge de compensation de base. Il s’agit du terme g(-) de la formule du

TBFPR. Les valeurs du tableau des facteurs représentent un niveau de confiance
ECU (95) (ou ECU (80)) de la distribution de I'’échantillon de la valeur actualisée des
flux de trésorerie des facteurs de marge de compensation pour toutes les années
futures (c.-a-d. jusqu’a I'échéance du contrat ou aprés 30 ans, selon la premiére
éventualité), normalisée selon le solde courant du compte. Les facteurs de marge de

' En fait, la distribution de I'échantillon de la « valeur actualisée du codt net» = VA[demandes de
prestations] — VA[marge de compensation] a servi a déterminer les résultats de scénarios qui reposent
sur la mesure de risque ECU (95). Les « facteurs de colt » et les « facteurs de marge de compensation
de base » sont calculés d’aprés les mémes scénarios.

2 En d'autres termes, les « facteurs de colt de base » sont exprimés « par 1 $ de prestations garanties
courantes » et les « facteurs de marge de compensation » le sont « par 1 $ de solde du compte » sur la
base d’'un écart disponible de 100 points de base par année.
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compensation de base reposent sur 'nypothése & =100 points de base de « marge de
compensation » (écart net disponible pour couvrir les prestations garanties). Les clés
des attributs des polices pour les facteurs de marge de compensation figurent au
tableau 5 (page G1.20).

Facteur de redressement pour diversification de I'actif. Il s’agit du terme h(-) de la

formule du TBFPR. Le terme h(c)=h(P,G,R,S) est un facteur d’ajustement qui refléte

les avantages de la diversification des fonds (cgmposition de I'actif) pour I'assureur
(c.-a-d. a I'échelle de I'ensemble du portefeuille). A noter que h(-)<1dépend du type de

produit P, du niveau de garantie G, du taux d’utilisation de I'option de rétablissement R
(le cas échéant) et du taux de rachat « dans le cours » S (GMRE seulement). Les clés
de recherche des facteurs de redressement pour diversification de l'actif figurent au
tableau 6 (page G1.21).

Le facteur de redressement (DF) doit étre égal a 1 dans les fonctions Cout et TBFPR
(voir la page G1.26).

Facteur de redressement pour diversification chronologique. Il s’agit du terme
w(c) de la formule du TBFPR. Le terme w(e)=w(P,G,F,R,S) est un facteur de

redressement qui vise a saisir les avantages (c.-a-d. la réduction nette du colt des
prestations garanties) d’un profil d’échéances dispersé. Ce redressement s’applique
uniquement au facteur de garantie a I'échéance, et non aux facteurs des prestations de
décés. A noter que w(o)<1 dépend aussi de la catégorie de fonds F. Si I'assureur ne

satisfait pas au critére de redressement pour diversification chronologique, alors w(c)=1

(c.-a-d., il N’y a aucun avantage pour diversification chronologique). Méme si la
structure autorise d’autres valeurs, le facteur de redressement pour diversification
chronologique des PDMG est fixé a 1. Les clés de recherche des facteurs de
redressement pour diversification chronologique figurent au tableau 7 (page G1.22).

Ce facteur est fixé a 0 ou a 1 dapres les résultats d’'un test de diversification
chronologique.

Pour exécuter le test, les échéances en vigueur pour chaque produit et chaque garantie
a I'échéance doivent étre groupées selon le nombre de trimestres jusqu’a I'échéance
(p-ex., 1, 2, ..., N). Dans le cas des polices a durée limitée assorties d’une option de
renouvellement (« report »), la date d’échéance la plus rapprochée (et non la date
d’échéance finale de la police) doit étre utilisée. La valeur marchande pour chaque
trimestre futur est déterminée a partir de la valeur marchande a la date du calcul.

Si la valeur marchande courante au cours d’un trimestre donné est supérieure a 10 %
de la valeur totale, le portefeuille échoue le test. Si la valeur marchande courante au
cours de chaque trimestre est égale ou inférieure a 10 % de la valeur totale, le
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portefeuille réussit le test. Si le portefeuille échoue le test, le facteur DT est fixé a 0
dans les fonctions Cout et TBFPR (voir la page G1.26). Dans les autres cas, il est fixé a
1.

Tableau 5 : Grille de nceuds des facteurs de co(t et de marge de compensation

Attributs des polices Clé : Valeurs possibles et description

Remboursement des primes.

Cumul (5 % par année).

Valeur maximale a I'anniversaire (VMA).
Report sur 10 ans.

PDMG

Type de produit, P. Echéance fixe.

PEMG Valeur de rachat (10 ans) (prestation versée
& au rachat).

GMRE Non utilisé.

Report sur 10 ans.

75 %

100 %

Au prorata, selon la valeur marchande.

Au pair.

Ol WN -0

Niveau de garantie (% des dépdts), G.

Ajustement de la VG au retrait partiel, A.

Non utilisé.

Marché monétaire.

Revenu fixe (obligations).
Equilibré.

Titres a faible volatilité.
Titres trés diversifiés.

Titres a risque intermédiaire.
Titres dynamiques/exotiques.

Catégorie de fonds, F.

5 ans
15 ans
25 ans
30 ans

PDMG

Age a I'échéance du contrat, M.
(années depuis la date d’évaluation)

10 ans
20 ans
30 ans

1an

3 ans
5 ans
8 ans

35 2: 65
55 3: 75

PEMG

oo b

GMRE

PDMG

2O ([ WN_2, O WN_,O|NOOUIRARWN_2AO|~O|,OWwWwN

Age atteint (dernier anniversaire), X. PEMG

& 0: 55
GMRE

1an 3: 8 ans

3ans 4: 10+ ans
5 ans

0,25 4: 1,25
0,50 5: 1,50
0,75 6: 2,00
1,00

—100 points de base
0 point de base
+100 points de base

Période d’ici la prochaine échéance, T.
(années depuis la date d’évaluation)

Ratio solde courant a valeur garantie, ¢.

Ecart entre les charges annuelles du
compte et les hypothéses du tableau 2 a
la page G1.8 (« Delta RFG »), A

N-O [WON-_20ON- O
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Attributs des polices

Clé : Valeurs possibles et description

rétablissement, R.

Taux d'utilisation de I'option de

0: 0%

1: 100 %

seulement), S.

Taux de rachat « dans le cours » (GMRE

0: 0 %

1: 100 %

Il importe de noter que les clés de recherche des tableaux de facteurs définissent
certaines valeurs de fagon différente des parametres (arguments) qui sont transmis aux
fonctions de recherche et d’extraction, comme I'indique le tableau ci-aprés. On trouvera
des précisions a I'étape 4 (page G1.25).

Attribut de la police

Définition de la clé

Argument de la fonction

Age a I'échéance du contrat,
M

Années depuis la date
d’évaluation, soit [Age a
I'échéance du contrat] moins [Age
atteint]

Age réel a 'échéance du contrat

Ratio VC/VG, ¢

Ratio du solde courant (VC) a la
valeur garantie (VG)

VC et VG sont fournis séparément

Delta RFG, A

[RFG réel] moins [RFG présumé],
en points de base. Les taux du
RFG présumé sont indiqués au
tableau 2 (page G1.8).

Le RFG (taux annualisé, en points
de base par année) est transmis
directement

Tableau 6 : Grille de nceuds des facteurs de redressement pour diversification de

I"actif
Attribut de la police Clé : Valeurs possibles et description
0: Remboursement des primes.
PDMG 1: Cumul (5 % par année).
2: Valeur maximale a I'anniversaire (VMA).
3: Report sur 10 ans.
Type de produit, P. 0: Echéance fixe.
PEMG | 1: Valeur de rachat (10 ans) (prestation versée
& au rachat).
GMRE | 2: Non utilisé.
3: Report sur 10 ans.
Niveau de garantie (% des dépdts), G. 0: 75% 1: 100 %
T,aux d utilisation de I'option de 0- 0% 1 100 %
rétablissement, R.
Taux de rachat « dans le cours » (GMRE 0- 0% 1 100 %
seulement), S.
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Tableau 7 : Grille de nceuds des facteurs de redressement pour diversification

chronologique

Attribut de la police

Clé : Valeurs possibles et description

Type de produit, P.

PDMG

Remboursement des primes.

Cumul (5 % par année).

Valeur maximale a I'anniversaire (VMA).
Report sur 10 ans.

PEMG

GMRE

2 O(WN -0

Echéance fixe.

Valeur de rachat (10 ans) (prestation versée
au rachat).

Non utilisé.

Report sur 10 ans.

Niveau de garantie (% des dépbts), G.

%% 1: 100 %

Catégorie de fonds, F.

~NO P WN-_ OO |WN

Non utilisé.

Marché monétaire.

Revenu fixe (obligations)
Equilibré.

Titres a faible volatilité.
Titres tres diversifiés.

Titres a risque intermédiaire.
Titres dynamiques/exotiques.

Taux d'utilisation de I'option de
rétablissement, R.

o

0% 1: 100 %

Taux de rachat « dans le cours » (GMRE
seulement), S.

0% 1: 100 %
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Etape 3 - Repérage des noeuds appropriés

Le tableau 8 fournit certains exemples de clés de recherche (en supposant que les
charges en fonction des fonds, en taux annuel, sont égales a I'hypothése de base, d’ou
A = 0), tandis que le tableau 9 indique les valeurs des « colts de base » et « marge de
compensation de base » tirées du tableau des facteurs pour un échantillon de polices a
PDMG et a PEMG. Toutes les polices de I'échantillon du tableau 9 utilisent un niveau
de garantie de 100 %, des RFG de base et aucun rétablissement. Comme nous I'avons
vu, les facteurs de marge de compensation de base des tableaux reposent sur
I'hypothese d'un écart disponible de 100 points de base. Les facteurs de marge de

. . . . (04 N .
compensation sont donc établis par le ratio 100° ou «a = la marge de compensation

réelle (en points de base par année) de la police évaluée. Par conséquent, le facteur de
marge de la 7° police représente exactement la moitié du facteur pour le nceud
« 11105214210 » (la 4° police de I'échantillon au tableau 9), soit 0,02093 = 0,5 x
0,04187.

Si un produit comporte plus d’'une option (c.-a-d., une prestation garantie), a moins que
'assureur ne propose une solution de rechange justifiable pour répartir la marge totale
disponible entre les divers types de garantie (p.ex., des charges pour le risque
clairement définies), la répartition doit se faire en fonction des colts bruts
proportionnels des prestations garanties. Un exemple de cette répartition se retrouve
aux pages G1.31 a G1.34.

Tableau 8 : Exemples de clés de recherche

. TEEE PRODUIT/ | AJUST. | CATEGOR. | AGE ATT./ | PROCH. % UTILIS. | % ECH.
oD %VG VG DE FONDS | AGEECH. | ECH. | VCNG | RETABL. DLC
10103214110 A ?SO“QE'RDP’ Prorata | Equilibré 65/80 10+ 50 % 0% s.0.
PEMG-Fixe / . Titres tres
200150444110 A | P Aupair | [lres res 55/ 75 5 125% | 100 % s.0.
3311 B f(?o'\"',/c‘—m / s.0. S.0. s.0. S.0. S.0. 100 % s.0.
(]
43100 B fgo'v'f—m’ S.0. S.0. S.0. S.0. s.0. 0% s.0.
0
Titres a
611411 c | SMRE-10/ s.0. faible s.0. s.0. s.0. 100 % 100 %
0 apeg #
volatilité

A = Facteurs de colt de base et de marge de compensation; B = Facteurs de redressement
pour diversification de 'actif; C = Facteurs de redressement pour diversification chronologique.
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Tableau 9 : Exemples de nceuds de la grille des facteurs de base

. A FACTEUR
. AJUST. | CATEGOR. | AGEATT./ | PROCH. FACTEUR
ez PR VG DE FONDS | AGE ECH. ECH. e el DE coUT b=

MARGE

10113124310 | PDMG RDP | Au pair | Equilibré 55/80 10+ 1,00 100 0,01802 0,05762

10113214310 | PDMG RDP | Au pair | Equilibré 65/80 10+ 1,00 100 0,03926 0,04747

10113302310 | PDMG RDP | Au pair | Equilibré 75180 5 1,00 100 0,04443 0,02653

11105214210 | PPMG Prorata | Litres tres 65/ 80 10+ 0,75 100 016780 | 0,04187
Cumul 5 % diversifiés

11105214310 | PPMG Prorata | |1res trés 65/ 80 10+ 1,00 100 0,13091 0,04066
Cumul 5 % diversifiés

11105214410 | PPMG Prorata | 1ilres frés 65/80 10+ 125 100 0,09925 | 0,03940
Cumul 5 % diversifiés

11105214210 | PPMG Prorata | 1lres trés 65/ 80 10+ 0,75 50 0,16780 | 0,02093
Cumul 5 % diversifiés

231050513100 | PEMG_10 | Prorata | Mres trés 55/75 3 1,00 100 0,32250 | 0,05609
diversifiés

231050523100 | PEMG_10 | Prorata | tres res 55/75 5 1,00 100 0,25060 0,05505
diversifiés

231050533100 | PEMG_10 | Prorata | MlUes tres 55/75 8 1,00 100 0,16758 0,05545
diversifiés
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Etape 4 - Détermination des fonds propres requis a I'aide des fonctions fournies

Des fonctions spéciales ont été prévues dans le fichier « SegFundFactorCalc.dll »
(bibliotheque de liaisons dynamiques C++) pour I'extraction des facteurs de « codlt », de
« marge de compensation » et de « diversification » dans les fichiers de facteurs et pour
I'exécution de l'interpolation linéaire multidimensionnelle. Des fonctions personnalisées
intégrées a une « macro complémentaire » Microsoft® Visual Basic sont incluses dans
le fichier « AMFCalcFacteurs.xla » afin de permettre I'appel des routines de C++ dans
Microsoft Excel avec VBA®. Les arguments des fonctions sont décrits au tableau 10.
Tous les parametres ne s’appliquent pas a toutes les fonctions (c.-a-d., certaines sont
facultatives et (ou) ne s’appliquent pas). Les clés des paramétres d’entrée sont
présentées au tableau 5 (page G1.20).

Les instructions d’installation de I'application sont présentées a la page G1.29 de cette

section.

Tableau 10 : Parameétres d’entrée (arguments) des fonctions de
recherche/extraction fournies

Paramétre d’entrée —
Nom de la variable

Type de variable

Description

B — BenefitType Entier long Code de type de prestation (1= PDMG, 2= PEMG/GMRE).
P — ProductCode Entier long Code de définition de produit.

G — GuarCode Entier long Code de niveau de garantie.

A — GVAdjustCode Entier long Ajustement de la VG au retrait partiel.

F — FundCode Entier long Code de catégorie de fonds.

M — FinalMatAge

Virgule flottante double

Age du rentier & I'’échéance du contrat (en années).

X — AttainedAge

Virgule flottante double

Age atteint par le rentier (en années).

T — TimeToMat Virgule flottante double Période avant la date de la prochaine échéance (en années).
VCVG — MVGV Virgule flottante double Ratio du solde du compte a la valeur garantie (VC/VG).

REG — MER Virgule flottante double 'tl)'ca)g)féquivalent des frais du compte (annualisée, en points de
R — ResetUtil Virgule flottante double Taux d’utilisation du rétablissement (de 0 a 1).

S — SurrenderUtil

Virgule flottante double

Taux de rachat « dans le cours » (de 0 a 1).

MC - RiskCharge

Virgule flottante double

Marge de compensation (annualisée, en points de base).

® Visual Basic EditionEdition Applications.
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Parametre d’entrée — : .
T |
Nom de la variable ype de variable RSl
VC- AccountValue Virgule flottante double Solde actuel du compte, en dollars.
VG — GuarValue Virgule flottante double Valeur garantie actuelle, en dollars.
DF — FundDivAdj Virgule flottante double Fraction du redresserpent. pour dlver§|f|cat|on de I'actif reflété
dans le facteur de co(t rajusté (de 0 a 1).
DT — TimeDivAdj Virgule flottante double Frag:t|'0n du redressement pour d'lver’3|f|cat|op chronologique
reflété dans le facteur de co(lt rajusté (de 0 a 1).

Voir la page G1.19 pour les instructions de configuration des parameétres des facteurs
DF et DT.

Selon la notation utilisée précédemment,
TBFPR =VG x h(o) x w(o) x [ facteur de cout de base] —%xvc x [facteur de marge de base]

a
100

—VG x h(s) x W(e) x f (@) —-%-xVC x g(9)

=VGx f(0)-VC x§(h)
= F(6)-G(6)
Les fonctions VBA sont les suivantes :
Cout(B; P; G; A; F; M; X; T; VC; VG; RFG; R; S; MC; DF; DT)

o Calcule le colt en dollars rajustés If(é), avec interpolation entre les nceuds, le

cas échéant. Les arguments S et MC sont obligatoires, bien que les calculs ne
tiennent pas compte de I'argument MC (c.-a-d., la marge de compensation n’a
aucune incidence sur la composante du « co(t »). De plus, les calculs de PDMG
ne tiennent pas compte de I'argument S (c.-a-d., S=0 si B = 1). Les facteurs DF
et DT sont facultatifs et on présume une valeur zéro s'ils sont absents.

Marge(B; P; G; A; F; M; X; T; VC; VG; RFG; R; S; MC; DF; DT)
d Calcule la marge de compensation en dollars rajustes é(é), avec interpolation

entre les nceuds, le cas échéant. L’'argument S est obligatoire, bien que les
calculs de PDMG n’en tiennent pas compte (c.-a-d., S=0 si B = 1). Les facteurs
DF et DT sont quant a eux facultatifs et les calculs n’en tiennent pas compte (c.-
a-d., les facteurs de diversification s’appliquent uniquement a la composante du
« colt »).
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TBFPR(B; P; G; A; F; M; X; T; VC; VG; RFG; R; S; MC; DF; DT)

. Calcule le TBFPR en dollars rajustés = F(6)-G (), avec interpolation entre les

nceuds, le cas échéant. L'argument S est obligatoire, bien que les calculs de
PDMG n’en tiennent pas compte (c.-a-d., S=0 si B =1). Les facteurs DF et DT
sont facultatifs et on présume une valeur zéro s'ils sont absents.

L’utilisation de la fonction Cout avec VC = VC / VG, VG = 1 et DF = DT = 0 permet
d'extraire le facteur de cot de base f (@) . De la méme maniére, le facteur de marge de

base g(é) peut étre obtenu en appelant la fonction Marge avec VG = VG /VC, VC =1 et
MC = 100.

A des fins de référence, la liste des routines C++ sous-jacentes se retrouve ci-apres.
Ces outils sont également disponibles a titre de fonctions VBA; leur nom est alors
précédé du préfixe « x » (p. ex., xFacteurCoutPDMG).

FacteurCoutPDMG(P; G; A; F; M; X; T; VCVG; RFG; R)

. Calcule le facteur colt de base des PDMG f(é), avec interpolation entre les
nceuds, le cas échéant.

FacteurMargePDMG(P; G; A; F; M; X; T; VCVG; RFG; R; MC)

o Calcule le facteur de marge de compensation calibré des PDMG Q(é), avec

interpolation entre les noeuds, le cas échéant. Dans ce cas particulier, le facteur
de marge de compensation de base (c.-a-d., par tableau) a déja été calibré par le

ratio % pour tenir compte de la marge disponible réelle. Pour extraire le

facteur par tableau g(é), utilisez MC = 100.

DiversificationFondsPDMG(P; G; R)

) Calcule le facteur de redressement pour diversification de I'actif des PDMG h(é),
avec interpolation entre les nceuds, le cas échéant.
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DiversificationChronoPDMG(P; G; F; R)

o Calcule le facteur de redressement pour diversification chronologique des PDMG
w(é), avec interpolation entre les nceuds, le cas échéant. Actuellement,

w(é) =1pour tous les nceuds; cet appel de fonction n’est donc pas requis pour les
PDMG.

FacteurCoutPEMG(P; G; A; F; M; X; T; VCVG; RFG; R; S)

o Calcule le facteur de colt de base des PEMG/GMRE f(§), avec interpolation
entre les noeuds, le cas échéant.

FacteurMargePEMG(P; G; A; F; M; X; T; VCVG; RFG; R; S; MC)

o Calcule le facteur de marge de compensation calibré des PEMG/GMRE Q(é),

avec interpolation entre les nceuds, le cas échéant. Dans ce cas particulier, le
facteur de marge de compensation de base (c.-a-d., par tableau) a déja été

calibré par le ratio % pour tenir compte de la marge disponible réelle. Pour

extraire le facteur par tableau g(@), utilisez MC = 100.

DiversificationFondsPEMG(P; G; R; S)

o Calcule le facteur de redressement pour diversification de [lactif des
PEMG/GMRE h(é), avec interpolation entre les nceuds, le cas échéant.

DiversificationChronoPEMG(P; G; F; R; S)

o Calcule le facteur de redressement pour diversification chronologique des
PEMG/GMRE w(é), avec interpolation entre les nceuds, le cas échéant.
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Installation et utilisation des routines de calcul de facteurs de I’Autorité

Les fichiers indiqués au tableau 11 incluent les outils « Calcul de facteurs de 'AMF »
fournis par I'Autorité pour permettre a I'assureur de calculer le TBFPR pour les options

PDMG, PEMG et GMRE.

Tableau 11 : Outils de calcul de facteurs de I'’Autorité— Fichiers requis

Nom du fichier

Description

Setup.exe

Programme de configuration de Windowse®
servant a décompresser et a installer les
outils de calcul.

AMFCalcFacteurs.xla

Macro complémentaire Microsoft® Excel
Visual Basic. Cette fonctionnalité sert
d’interface avec les routines C++ pour en
permettre 'appel directement a partir de
classeurs Microsofte Excel (elles peuvent
étre appelées de la méme maniére que les
fonctions Excel intégrées).

SegFundFactorCalc.dll

Bibliotheque de liaisons dynamiques C++ qui
inclut les fonctions de recherche et
d’interpolation décrites dans cette section.

GMDBFactors_ CTE95.csv
GMMBFactors CTE95.csv

Fichiers de valeurs séparées par des
virgules (format texte) contenant les facteurs
et les parametres décrits a I'étape 2

(page G1.16). Chacune des « lignes » du
fichier correspond a une police d’essai
identifiée par les clés de recherche du
tableau 5 (page G1.20). Ces lignes incluent
trois (3) entrées et se termine par des
caracteres de retour a la ligne et d’interligne.
Voir I'étape 2 (page G1.16) pour plus de
détails. Des fichiers comprenant des facteurs
au niveau de confiance ECU (80) sont
également fournis.
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Installation initiale des routines de calcul de facteurs de I’Autorité

Exécuter l'utilitaire de configuration et suivre les instructions a I'’écran. Cette opération
permettra de décompresser les fichiers et d’enregistrer le fichier DLL dans le registre
des programmes de Windows.

Utilisation des routines de calcul de facteurs de I’Autorité

1.

2.

Ouvrir « AMFCalcFacteurs.xla » dans Microsofte Excel.

Lorsque la boite de dialogue s’affiche, sélectionner le niveau de confiance ECU
approprié pour le calcul (ECU (95) ou ECU (80)). Cette fonction permet de contrdler
les tableaux de facteurs qui sont lus en mémoire. Ainsi, pour un classeur donné, on
ne peut accéder qu’a un seul ensemble de fichiers de facteurs (c.-a-d. ECU (80) ou
ECU (95)).

Notes au sujet des fonctions VBA :

>

La macro complémentaire Microsoft® doit étre chargée (dans Excel) avant d’appeler
les fonctions VBA.

Les fichiers de facteurs et la macro complémentaire Microsofte Excel (*.xla) devront
se retrouver dans le méme répertoire.

Pour afficher le programme VBA, appuyez sur [Alt-F11].

Comme pour les fonctions Excel intégrées, un appel de fonction Excel de type VBA
doit étre précédé du caractére « + » ou « = ».
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Exemple de calcul

Dans cet exemple, il est présumé que le portefeuille satisfait aux criteres d’application
des facteurs de redressement pour diversification chronologique. Les paramétres de

police et de produit figurent au tableau 12.

Tableau 12 : Résultats pour des PEMG a 10 ans avec rétablissements facultatifs,
PDMG avec RDP nivelé sans rétablissements

(P)

Paramétre / Attribut Valeur Description / Notes
Valeur du compte (VC) 90,00 $ V,a}Ieur to_tale du compte a la date
d’évaluation, en dollars.
Dépébt initial 100,00 $§ | Dépot initial, en dollars.
PDMG (VG) 100,00 $ Prestation de décés minimale garantie
courante, en dollars.
PEMG (VG) 100,00 $ Prestation a échéance minimale garantie
courante, en dollars.
Niveau de garantie 100 % | Valeur garantie initiale en % du dépét initial.
Réduire 'age de 4 ans pour X et M (PDMG
Sexe Femme
seulement).
Age atteint réel (X) 62 Age'attelnt a la date d’évaluation (en
années).
Age a I'’échéance du s .
85 Age a I’échéance du contrat (en années).
contrat (M)
Période avant la prochaine 23 Période avant la prochaine date
échéance (T), PDMG d’échéance/de report (en années).
Période avant la prochaine 3 Période avant la prochaine date
echéance (T), PEMG d’échéance/de report (en années).
Ajustement de VG Prorata VG gjustee au prorata de la VM au retrait
partiel.
Garantie du contrat jumelée a des titres trés
Catéaorie de fonds Titres tres | diversifiés selon les instructions de
9 diversifiés | classification des fonds de I'étape 1
(page G1.10).
REG 265 Tot.al des cha}rges imputées aux titulaires de
police (en points de base).
Code de produit PDMG 0 Code de définition de produit selon la clé de

recherche du tableau 5 (page G1.20).
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chronologique (DT)

Paramétre / Attribut Valeur Description / Notes
. Code de définition de produit selon la clé de
Code de produit PEMG (P) 3 recherche du tableau 5 (page G1.20).
Code de niveau de 1 Code de garantie selon la clé du tableau 5
garantie (G) (page G1.20).
Code d’ajustement de VG 0 Ajustement de la VG au retrait partiel selon
(A) le tableau 5 (page G1.20).
Code de catégorie de fonds selon la clé de
Code de fonds (F) 5 recherche du tableau 5 (page G1.20).
Recours au rétablissement 035 Taux d’utilisation du rétablissement (de 0
des PEMG (R) ’ al).
Z?Chat «dans le cours » 0 Taux de rachat « dans le cours » (de 0 a 1).
) Marge de compensation totale combinée
Ecart total attribué (MC) 80 (PDMG et PEMG) (points de base par
année).
(D[|)\|/:e)r3|f|cat|on de l'actif 1 Crédit pour diversification de I'actif.
Diversification 1 Crédit pour diversification chronologique

(PEMG).

D’aprés les notations de la page G1.26,
TBFPR =VG x h(o) x w(o) x [ facteur de codit de base] -

= VG x h() x W(o) x f (8) -

=VGx f(8)-VCx§(0)

=F(0)-G(0)

fPDMG (5)
= 0,04592

a
100

a
100

xVC x [facteur de marge de base]

xVC x g(é)

= Cout(1; 0; 1; 0; 5; 81; 58; 23; 0,9; 1; 265; 0; 0; 80; 1; 1)
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foc (@) = Cout(2; 3; 1; 0; 5; 85; 62; 3; 0,9; 1; 265; 0,35; 0; 80; 1; 1)
= 0,32849

A défaut de charges de risque précises et bien définies pour chaque prestation
garantie, I'écart total des frais est attribué en fonction du colt de la prestation, ce qui
donne (en points de base par année) :

= 0,04592 x80=0,12264 x80=9,81 points de base par année pour

X ppmc
(0,04592 +0,32849)
couvrir les PDMG et o, =80-9,81=70,19 points de base par année pour couvrir les

PEMG.

IfF,DMG ©) = Cout(1; 0; 1; 0; 5; 81; 58; 23; 90; 100; 265; 0; 0; 9,81; 1; 1)
= 4,59 =0,04592 x 100 $

prEMG ©) = Cout(2; 3; 1; 0; 5; 85; 62; 3; 90; 100; 265; 0,35; 0; 70,19; 1; 1)
=32,85% =0,32849 x 100 $

A titre indicatif, les facteurs de co(t de base (avant redressement pour diversification)
sont les suivants :

foomc ) = Cout(1; 0; 1; 0; 5; 81; 58; 23; 0,9; 1; 265; 0; 0; 9,81)
= 0,04794

fremc (0~) = Cout(2; 3; 1; 0; 5; 85; 62; 3; 0,9; 1; 265; 0,35; 0; 70,19)
= 0,36461

Jromc ©) = Marge(1; 0; 1; O; 5; 81; 88; 23; 0,9; 1; 265; 0; 0; 100)
= 0,04697

Jremc (5) = Marge(2; 3; 1; 0; 5; 85; 62; 3; 0,9; 1; 265; 0,35; 0; 100)
= 0,06890

éPDMG (5) = Marge(1; 0; 1; 0; 5; 81; 58; 23; 90; 100; 265; 0; 0; 9,81)

-041$  =0,04697 x 90 § x [&j
100
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éPEMG ©) = Marge(2; 3; 1; 0; 5; 85; 62; 3; 90; 100; 265; 0,35; 0; 70,19)

=4,35% =0,06890 x 90 $ x (mj
100
TBFPR.,ws = TBFPR(1; 0; 1; 0; 5; 81; 58; 23; 90; 100; 265; 0; 0; 9,81; 1; 1)
=418%
=459%$-0419%
TBFPR..e = TBFPR(2; 3; 1; 0; 5; 85; 62; 3; 90; 100; 265; 0,35; 0; 70,19; 1; 1)
=28,50 %
=3285%$-435%

Finalement, le TBFPR de la police est de 4,18 $ + 28,50 $ = 32,68 $

Les facteurs de redressement pour diversification de l'actif et pour diversification
chronologique peuvent aussi étre obtenus au moyen d’autres fonctions en fixant DF ou
DT a zéro tel que requis et en résolvant I'autre facteur.

Par exemple, si DF = 1 et DT = 0, la composante PEMG correspond a ce qui suit :

0,34307 = Cout(2; 3; 1; 0; 5; 85; 62; 3; 0,9; 1; 265; 0,35; 0; 80; 1; 0)

Par contre, si DF = 1 et DT = 1, nous avons obtenu fPEMG () = 0,32849 (voir plus haut

dans la présente section). Le facteur de redressement pour diversification
0,32849

chronologique des PEMG est donc égal a 0,9575=———.
0,34307

Redressement des marges de compensation

Les frais de compte totaux équivalents (« RFG ») visent a tenir compte de tous les
montants déduits des fonds des titulaires de police, et non uniquement ceux
couramment exprimés sous forme de frais fondés sur les écarts. Le RFG doit
comprendre, entre autres, les frais de gestion des placements, les charges au titre de la
mortalité et des dépenses, les frais d’administration, les frais de police et les primes de
risque. Il devra étre exprimé en points de base par année correspondant au montant
imputé a la valeur du compte. Il pourrait étre nécessaire d’estimer I'équivalent du RFG si
des droits sont prélevés sur les comptes des titulaires de police mais ne sont pas
exprimés en points de base de la valeur du compte.

La marge de compensation, «, représente le montant total disponible pour couvrir les
prestations garanties et 'amortissement de l'allocation pour frais de rachat non amortis
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aprés prise en compte de la plupart des autres dépenses liées aux polices (dont les
frais généraux). La marge de compensation, exprimée en points de base annuels
imputés a la valeur du compte, doit étre réputée disponible en permanence dans tous
les scénarios futurs. Par contre, la marge de compensation ne doit pas inclure les frais
par police comme les droits annuels liés aux polices puisqu’ils font partie des frais fixes.
Il est souvent utile d’interpréter la marge de compensation sous la forme a = RFG - X,
ou X correspond a la somme des montants suivants :

o les frais de gestion des placements et de consultation;

o les commissions, les bonis (dividendes) et les paiements incitatifs;

o les frais de maintien;

o les montants requis pour amortir les frais d’acquisition non amortis (apres

déduction des droits de rachat applicables).

Composante des fonds propres nets

Les fonds propres nets requis sont obtenus en soustrayant le crédit pour cession en
réassurance du total brut des fonds propres requis. Enfin, la composante des fonds
propres nets s’obtient en soustrayant le crédit pour programme de couverture et les
provisions techniques nette détenues aux fonds propres nets requis.
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2. Méthode en fonction des dates de paiement prévues

La composante des fonds propres nets est calculée en suivant ces étapes :

Etape 1 : Attribution des contrats a trois groupes

Les contrats de garanties liées aux fonds distincts sont attribués a trois groupes en
fonction de I'échéance résiduelle et de 'adge du rentier a la date de fin du trimestre :

Groupe Caractéristiques

1 Contrats dont I'échéance résiduelle est de 1 an ou moins ou
dont 'dge du rentier est de 85 ans ou plus

2 Contrats dont I'échéance résiduelle est de plus de 1 an et dont
'age du rentier est de moins de 85 ans, a l'exclusion des
contrats dont I'échéance résiduelle est de plus de 5 ans et dont
I’Age du rentier est de moins de 80 ans

3 Contrats dont I'’échéance résiduelle est de plus de 5 ans et

dont '4ge du rentier est de moins de 80 ans

Etape 2 : Répartition des provisions techniques a I'égard des garanties liées aux fonds
distincts aux trois groupes

Les provisions techniques a I'égard des garanties liées aux fonds distincts pour
'ensemble du portefeuille (déterminées en conformité avec les normes de pratique
actuarielles) sont réparties aux trois _groupes en fonction des exigences d’aprés une
ECU (80) calculées avec le logiciel de I'’Autorité. En particulier, si P sont les provisions
techniques a I'égard des garanties liées aux fonds distincts pour I'ensemble du
portefeuille (déterminées en conformité avec les normes de pratique actuarielles), E; est
la somme des exigences d’aprés une ECU (80) pour les contrats du groupe i calculées
avec le logiciel de I'Autorité et P_est positif, alors la provision technique répartie au

groupe iest:

P =a xP

ou

o - max(E, ,0)
" max(E,,0) + max(E,,0) + max(E,,0)

Si P £ 0, alors la provision technigue répartie a chaque groupe est 0.
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Etape 3 : Calcul de la composante des fonds propres nets pour les contrats du groupe 1

La composante des fonds propres nets pour les contrats du groupe 1 est calculée
comme étant la différence entre le total brut des fonds propres requis pour les contrats
du groupe 1 et P;, la provision technique répartie au groupe 1. Le total brut des fonds
propres requis pour les contrats du groupe 1 correspond a la somme des montants de
total brut des fonds propres requis de chacun des contrats du groupe 1.

Le total brut des fonds propres requis de chacun des contrats du groupe 1 est éqgal a :

ECU (95) + 50 % x (ECU (95) - ECU (80)),

ou les valeurs ECU (80) et ECU (95) sont calculées avec le logiciel de I'Autorité.

Etape 4 : Calcul de la composante des fonds propres nets pour les contrats du groupe 2

La composante des fonds propres nets pour les contrats du groupe 2 est calculée
comme étant la différence entre le total brut des fonds propres requis pour les contrats
du groupe 2 et Py, la provision technique répartie au groupe 2. Le total brut des fonds
propres requis pour les contrats du groupe 2 correspond a la somme des montants de
total brut des fonds propres requis de chacun des contrats du groupe 2. Le total brut
des fonds propres requis de chacun des contrats du groupe 2 est égal a une ECU (95),
ou les valeurs de 'ECU (95) sont calculées avec le logiciel de |'Autorité.

Etape 5 : Calcul de la composante des fonds propres nets pour les contrats du groupe 3

La composante des fonds propres nets pour les contrats du groupe 3 est calculée
comme étant la somme de :

° 95 % de la composante des fonds propres nets a la fin du trimestre
précédent pour les contrats classés dans le groupe 3 a la fin du trimestre

précédent; et

° 5 % de I'excédent des montants de 'ECU (95) a la fin du trimestre en
cours pour le groupe 3 sur P3,

sous réserve

. d’'un plancher égal a ECU (95) — 25 % x (ECU (95) — ECU (80)) — P3; et

. d’'un plafond égal a ECU (95) — P3.
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Dans cette étape, ECU (80) et ECU (95) représentent respectivement les sommes des
montants de 'ECU (80) et de 'ECU (95) du trimestre en cours pour le groupe 3 calculés
avec le logiciel de I'Autorité.

Etape 6 :Calcul de la composante des fonds propres nets pour I'ensemble du
portefeuille

La composante des fonds propres nets pour I'ensemble du portefeuille est calculée
comme étant la somme des montants de composante des fonds propres nets obtenus
aux étapes 3,4 et 5.

Informations additionnelles

Les assureurs qui utilisent cette méthode doivent le divulguer dans le rapport de
'actuaire et y produire des renseignements sur les montants de composante des fonds
propres nets en fonction des groupes prédéfinis relatifs a 'échéance résiduelle et a
I'age du rentier.

L’Autorité s’attend a ce que les assureurs qui_utilisent cette méthode effectuent
annuellement, ou plus fréquemment si nécessaire, des projections prospectives des
exigences de fonds propres, particulierement lorsque les profils d’échéance résiduelle
et d’age de rentier de ses contrats sont tels gu’il est prévu qu'un nombre important de
contrats vont migrer d’'un groupe prédéfini a un autre.
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FACTEURS PERSONNALISES ET MODELES INTERNES

L’Autorité peut permettre l'utilisation de modeles internes aux fins de l'imposition
d’exigences de fonds propres applicables aux fonds distincts, et ce, tant pour les
affaires canadiennes que pour les affaires étrangeres. Ainsi, les assureurs qui
souhaitent utiliser leurs modéles internes pour calculer des facteurs propres a un
produit ou a un traité de réassurance particulier ou afin de déterminer le—tetal-brutla
composante des fonds propres regquis—nets pour les fonds distincts doivent répondre
aux conditions décrites ci-aprés et obtenir une autorisation préalable de I'Autorité.

Au moment de la transmission de la demande a I'Autorité, les assureurs devraient étre
en mesure de démontrer que les modéles soumis sont entierement documentés, en
place et efficaces. De plus, les principales limites des modéles devraient étre connues
et documentées de méme que les circonstances ou les modéles fonctionnent
efficacement ou non.

EXIGENCES GENERALES POUR L'UTILISATION DES MODELES INTERNES

Examen et évaluation

Les modeles devraient faire I'objet d'un examen ou d’'une évaluation par une personne
compeétente qui n’a pas participé a I'élaboration ou a la mise en ceuvre des modéles.
Sont reconnues « compétentes » les personnes ayant les habiletés d’analyse et les
compétences spécifiques requises pour comprendre et évaluer les modéles. Dans ce
contexte, I'examen devrait porter tant sur les modéles que sur les hypothéses retenues.
L'examen devrait au moins englober I'évaluation des éléments suivants :

o [intégrité, la fiabilité de méme que la validation des données qui a été
effectuée;

¢ |e fonctionnement des modéles;

e l'existence et la pertinence de la méthode de validation des modeles et des
hypotheses;

e la réplique des résultats de la modélisation;

¢ la suffisance de la documentation.

Lettre d’appui

De plus, au moment de faire la demande initiale ou d'en soumettre une nouvelle,
I'actuaire devra fournir une lettre d'appui faisant état de la pertinence des modéles, du
caractere raisonnable des résultats, ainsi que du bien-fondé de la réduction des fonds
propres s'il y a lieu.
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Modifications d’'un modéle

Si un modele qui a déja été soumis a I'Autorité est sensiblement remanié, I'assureur
devra soumettre son nouveau modele a l'Autorité afin de continuer a bénéficier de
'autorisation. De la méme fagon, tout programme modifié devra se conformer aux
exigences de la présente section.

Conformité permanente aux exigences

La documentation certifiant la conformité a toutes les exigences énumérées ci-dessus
doit étre conservée. Tous les documents pertinents doivent pouvoir étre consultés par
I'Autorité. L’Autorité pourra modifier toute décision préalablement rendue s’il est
constaté que le modeéle n’est plus conforme aux exigences de la présente section.

EXIGENCES PARTICULIERES POUR L’UTILISATION DES MODELES INTERNES
AFIN DE CALCULER LES FACTEURS PROPRES A UN PRODUIT OU A UN TRAITE
PARTICULIER

L’assureur qui utilise I'approche factorielle et qui évalue un type de produit sensiblement
différent de ceux présentés dans les tableaux ou qui évalue une convention de
réassurance complexe doit recourir a des modéles stochastiques pour calculer les
facteurs propres a un produit ou a un traité particulier. Pour établir des facteurs
pertinents, I'assureur doit communiquer avec I’Autorité afin d’obtenir des précisions.

Avec le temps, il se peut que les hypothéses sous-tendant les facteurs autorisés ne
tiennent pas compte des nouveaux résultats et qu’elles ne concordent plus avec les
hypothéses de I'’évaluation courante. Dans ces situations, il pourrait y avoir incohérence
entre le total brut des fonds propres requis (TBFPR) calculé a l'aide des facteurs
autorisés et celui déterminé a 'ECU (95) a l'aide du modéle stochastique de I'assureur
et des hypothéses de I'évaluation courante. C’est pourquoi, I'actuaire devra examiner
périodiqguement cette relation pour s’assurer que le TBFPR détenu en utilisant les
facteurs autorisés n’est pas considérablement moindre que celui calculé a 'ECU (95) a
I'aide du modele stochastique de I'assureur et des hypothéses de I'évaluation courante.
Si le TBFPR calculé a l'aide de facteurs déja autorisés est considérablement inférieur
au TBFPR calculé a 'ECU (95) a l'aide du modéle stochastique de I'assureur et des
hypothéses de I'évaluation courante, I'assureur devra utiliser le TBFPR plus élevé et
demander a I'Autorité I'autorisation d’utiliser de nouveaux facteurs ou présenter une
demande pour utiliser son modele interne afin de calculer les exigences de fonds
propres.
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EXIGENCES PARTICULIERES POUR L’UTILISATION DES MODELES INTERNES
AFIN DE DETERMINER LE—TOTAL BRUTLA COMPOSANTE DES FONDS
PROPRES REQUISNETS

Les assureurs ont I'opportunité de choisir une des deux méthodes décrites dans cette
section. Lors de leur premiére demande d’autorisation pour l'utilisation de modeéles
internes_aux fins de I'imposition d’exigences de fonds propres applicables aux fonds
distincts, les assureurs doivent déterminer de facon irrévocable la méthode qu’ils
entendent utiliser pour calculer la composante des fonds propres nets.

1. Méthode globale

Selon cette méthode, ILe total brut des fonds propres requis_est d’abord déterminé. |l
correspond au codt calculé a une ECU (95) a l'aide des modeéles internes dont
I'utilisation a été préalablement autorisée par I'Autorité.

Le calcul de 'ECU (95) correspond a la plus élevée des deux valeurs suivantes :

a) résultat obtenu en recourant a des marges d’évaluation explicites pour les
écarts défavorables sur les facteurs de risque non vérifiés par scénario;

b) résultat obtenu sans recourir a de telles marges.

Les fonds propres nets requis sont alors obtenus en soustrayant le crédit pour cession
en réassurance du total brut des fonds propres requis. Enfin, la composante des fonds
propres nets s’obtient en soustrayant le crédit pour programme de couverture et les
provisions techniques nette détenues aux fonds propres nets requis.

2. Méthode en fonction des dates de paiement prévues

Selon cette méthode, les flux de trésorerie sont regroupés sous trois catégories selon
I'’échéance et assortis des niveaux de confiance suivants :

i) échéance dans un an ou moins, ECU (98);

i) échéance entre un et cing ans, ECU (95) ;

iii) échéance dans plus de cing ans, ECU (90).
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Voici la facon de déterminer le total brut des fonds propres requis a I'aide de cette
méthode :

1. Un grand nombre de scénarios stochastiques de rendement de placements est
génére, par exemple au moins 5000.

2. Les flux de trésorerie des garanties liées aux fonds distincts correspondant a ces
scénarios sont calculés en fonction de la durée du passif.

3. Pour chaque scénario, les flux de trésorerie sont reqroupés selon leur échéance
dans les intervalles de temps suivants :

a. 1 an ou moins;

b. plus de 1 an, mais de 5 ans ou moins;

c. plus de 5 ans.

4. Pour chaque scénario et chaque intervalle de temps, la valeur actualisée de la
différence des prestations a payer et des primes de garantie a recevoir est
calculée.

5. Le résultat correspond a quatre distributions de valeurs actualisées basées sur
les périodes de flux de trésorerie suivantes :

a. 1 an ou moins — la distribution 5a;

b. plus de 1 an, mais de 5 ans ou moins — la distribution 5b:

c. plus de 5 ans — la distribution 5c;

d. toutes les périodes combinées (c’est-a-dire sans regroupement des flux
de trésorerie) — la distribution 5d.

6. Le total brut des fonds propres requis est la somme de ce qui suit :

a. le total brut des fonds propres requis pour les flux de trésorerie de 1 an ou
moins (la quantité T définie dans les étapes 8 a 12);

b. le total brut des fonds propres requis pour les flux de trésorerie de plus de
1 an, mais de 5 ans ou moins (la quantité T, définie dans les étapes 8 et

13);
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c. le total brut des fonds propres requis pour les flux de trésorerie de plus de
5 ans (la quantité T3 définie dans les étapes 14 et 22):

7. La composante des fonds propres nets est égale au total brut des fonds propres
requis, calculé a I'étape 6, auguel on soustrait le moins élevé des montants
suivants :

a. les provisions techniques relatives aux garanties des fonds distincts
portées au bilan de l'assureur et calculées conformément aux normes de
pratigue actuarielles (désignées par L dans les étapes suivantes);

b. les provisions techniques relatives aux garanties des fonds distincts
établies sur la base d'une ECU (85) (la quantité Ls définie dans les étapes

8et9)

En terme de symboles, la composante des fonds propres nets est égale a :

T,+T,+T, —min(L,L,)

ou 0, si ce montant est négatif.

Détermination de L, T; et T»

8. En se basant sur I'exemple présenté a I'étape 1, les 5000 scénarios sont triés en
fonction de la distribution des valeurs actualisées des périodes combinées de
flux _de trésorerie (la_distribution 5d), c'est-a-dire _sans tenir compte des
regroupements de flux de trésorerie. En fonction du tri obtenu, le scénario avec
la plus grande valeur actualisée est désigné scénario 1 et le scénario avec la
plus petite valeur actualisée est désigné scénario 5000.

9. Détermination de L : La valeur actualisée moyenne basée sur les scénarios 1 a
750 de la distribution 5d (la valeur actualisée des flux de trésorerie pour toutes
les périodes combinées) est calculée et désignée L. Si la valeur obtenue est
négative, une valeur nulle est attribuée a Ls. La quantité Ls représente les
provisions techniques relatives aux garanties des fonds distincts établies sur la
base d’'une ECU (85).

10.Les scénarios 501 a 5000 sont retranchés.

11.Les scénarios 1 2 500 sont triés a nouveau en fonction de la distribution des
valeurs actualisées des flux de trésorerie de 1 an ou moins (la distribution 5a).
En fonction du tri obtenu, le scénario avec la plus grande valeur actualisée des
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flux de trésorerie de 1 an ou moins est désigné scénario 1* et le scénario avec la
plus petite valeur actualisée est désigné scénario 500*.

12.Détermination de T4 : La valeur actualisée moyenne basée sur les scénarios 1* a
100* de la distribution 5a (la valeur actualisée des flux de trésorerie de 1 an ou
moins) est calculée et désignée T,. La quantité T représente le total brut des
fonds propres requis pour les flux de trésorerie de 1 an ou moins. Il convient de
souligner que la valeur de T4 peut étre négative.

13.Détermination de T, : La valeur actualisée moyenne basée sur les scénarios 1 a
250 des flux de trésorerie de plus de 1 an, mais de 5 ans ou moins est calculée
et désignée T,. Ce calcul est basé sur les scénarios 1 a 250 (c’est-a-dire les
scénarios obtenus du tri basé sur les périodes combinées de flux de trésorerie)
et non sur les scénarios 1* a 250*. La quantité T, représente le total brut des
fonds propres requis pour les flux de trésorerie de plus de 1 an, mais de 5 ans ou
moins. |l convient de souligner que la valeur de T, peut étre négative.

Détermination de T3

Le total brut des fonds propres requis pour l'intervalle des flux de trésorerie de plus de
5 ans est déterminé ainsi :

° premieérement, des limites supérieure et inférieure au total brut des fonds
propres requis pour cet intervalle de flux de trésorerie ainsi que le total
brut des fonds propres requis sur la base d’'une ECU (95) sont calculés;

o ensuite, des montants de composante des fonds propres nets
correspondant_aux_limites supérieure et inférieure ainsi_gu’a valeur de
TECU (95) du total brut des fonds propres requis sont calculés en
supposant que ces montants sont alloués aux trois intervalles de flux de
trésorerie_en proportion des montants correspondants de total brut des
fonds propres requis, sujets 8 un minimum de 0;

o puis, le montant de composante des fonds propres nets de l'intervalle des
flux_de trésorerie de plus de 5 ans est calculé en utilisant la_moyenne
pondérée du montant de composante des fonds propres nets de cet
intervalle du trimestre précédent et du montant du trimestre en cours sur
la base d’'une ECU (95), sous réserve des limites supérieure et inférieure
au total brut des fonds propres requis calculées précédemment ;

° enfin, le total brut des fonds propres requis pour l'intervalle des flux de
trésorerie de plus de 5 ans est inféré du montant de composante des
fonds propres nets calculé précédemment en se basant sur ’hypothése
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mentionnée ci-dessus a I'effet que les montants de composante des fonds
propres nets sont alloués aux trois intervalles de flux de trésorerie en
proportion des montants correspondants de total brut des fonds propres

requis.

Les calculs détaillés sont décrits aux étapes 14 a 22 ci-dessous :

Détermination des limites supérieure et inférieure au total brut des fonds propres

requis et du total brut des fonds propres requis sur la base d’'une ECU (95)

14.

Les scénarios 1 a 500 sont triés a nouveau en fonction de la distribution des

valeurs actualisées des flux de trésorerie de plus de 5 ans (la distribution 5¢). En
fonction du tri obtenu, le scénario avec la plus grande valeur actualisée des flux
de trésorerie de plus de 5 ans est désigné scénario 1*** et le scénario avec la
plus petite valeur actualisée est désigné scénario 500***.

15. Détermination de la limite supérieure T, : La valeur actualisée moyenne basée

16.

sur les scénarios 1*** & 250*** de la distribution 5¢ (la valeur actualisée des flux
de trésorerie de plus de 5 ans) est calculée et désignée T.. La quantité T,

représente une limite supérieure au total brut des fonds propres requis pour les
flux de trésorerie de plus de 5 ans avant que ne soit établi le seuil minimal.

Détermination de la limite inférieure T, : La valeur actualisée moyenne basée

17.

sur les scénarios 1*** & 500*** de la distribution 5¢ (la valeur actualisée des flux
de trésorerie de plus de 5 ans) est calculée et désignée T,. La quantité T,

représente une limite inférieure au total brut des fonds propres requis pour les
flux de trésorerie de plus de 5 ans avant que ne soit établi le seuil minimal.

Détermination de I'approximation de 'ECU (95) T La valeur actualisée

moyenne basée sur les scénarios 1 a 250 des flux de trésorerie de plus de 5 ans
est calculée et désignée T*, Ce calcul est basé sur les scénarios 1 a 250

(c’est-a-dire les scénarios obtenus du tri basé sur les périodes combinées de flux
de trésorerie) et non sur les scénarios 1* a 250* ou les scénarios 1*** a 250***.

La quantité T.*® représente la contribution au total brut des fonds propres requis

des flux de trésorerie de plus de 5 ans lorsqu’un total brut des fonds propres
requis sur la base d'une ECU (95) est calculé sans séparation des flux de
trésorerie.
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Détermination des montants de composante des fonds propres nets
correspondant

18. Détermination de la limite supérieure FP;’ :

FPs =0 SiTS <0

T;

FP; =
max(T, +T,,0)+T;

xmax{T, +T, + T —min(L L, ),0} SiTS >0

La quantité FP,;_représente une limite supérieure au montant de composante

des fonds propres nets pour les flux de trésorerie de plus de 5 ans du trimestre
€en _cours.

19. Détermination de la limite inférieure FP;

FP, =0 siT,<0

L T,
* max(T,+T,0)+T,

><max{|'l +T, +T, —min(L,Ls),O} siT; >0

La quantité FP, représente une limite inférieure au montant de composante des

fonds propres nets pour les flux de trésorerie de plus de 5 ans du trimestre en
cours.

20.Détermination de FP/* -

FP =0 si T{%<0

T3(95)

FP™ =
’ max(T, +T,,0)+ T

xmax{T, +T, + T —min(L,L,).0}__ si T, >0

La quantité FP*® _correspond au montant de composante des fonds propres

nets pour les flux de trésorerie de plus de 5 ans du trimestre en cours qui est
utilisé dans le calcul de la moyenne pondérée.
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Détermination du montant de composante des fonds propres nets pour les flux
de trésorerie de plus de 5 ans a l’aide du calcul de la moyenne pondérée

21.Détermination _de FPs: FP, =max{FP},min(FP$ 95% x FP,” +5% x FP{* )}, ou
FP,” représente le montant de composante des fonds propres nets pour les flux

de trésorerie de plus de 5 ans du trimestre précédent. La quantité FP3
représente le montant de composante des fonds propres nets pour les flux de
trésorerie de plus de 5 ans du trimestre en cours

Détermination du total brut des fonds propres requis correspondant pour les flux
de trésorerie de plus de 5 ans

22. e total brut des fonds propres requis pour les flux de trésorerie de plus de 5 ans
est T, =max(T,,min(T ,T)), ou la quantité T* se calcule comme suit : si FP3 = 0

alors T = 0. Autrement, si FP3 > 0 alors T* est 'unique solution positive a

-
max(T, +T,,0)+T"

I'équation FP, = ><max{|'l +T,+T —min(L,L, ),0}

Il convient de souligner que les assureurs qui_calculent les provisions techniques
relatives aux garanties des fonds distincts et les exigences de fonds propres sans
séparer les frais de garantie des autres frais doivent ajouter le montant non amorti des
frais d’acquisition reportés aux sommes des montants de total brut des fonds propres
requis aux étapes 6, 18, 19, 20 et 22 afin de calculer correctement les montants de
composante des fonds propres nets. Par exemple, a I'étape 18, le montant non amorti

des frais d’acquisition reportés serait ajouté a T, +T, + T, , mais pas au numérateur ou
S
T3
max(T, +T,,0)+T,
precises a cet égard devraient communiquer avec 'Autorité.

dénominateur de . Les assureurs ayant besoin de consignes plus

La quantité Ls définit un plafond pour les provisions techniques relatives aux garanties
des fonds distincts qui peuvent étre soustraites du total brut des fonds propres requis
dans le calcul du montant de composante des fonds propres nets au titre des garanties
de fonds distincts (se reporter a I'étape 7). Le calcul de Ls décrit a I'étape 9 génere une
provision technique établie sur la base d'une ECU (85) et représente une mesure
provisoire. Le calcul de Ls fera I'objet de révisions et pourrait étre modifié lors d'un
exercice financier futur afin qu’il concorde plus étroitement avec la norme de I'Institut
canadien des actuaires relative a la provision technigue maximale établie sur la base
d’'une ECU (80). D’autres aspects de cette méthode pourraient étre révisés et modifiés
dans l'avenir.
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3. Dispositions transitoires

Des dispositions transitoires s’appliquent a tous les modéles utilisés pour déterminer le
total brut des fonds propres requis dont l'utilisation a été nouvellement autorisée.
Pendant la premiere année d’utilisation, I'assureur est tenu de maintenir le total brut des
fonds propres requis égal a la somme de 50 % des fonds propres requis en vertu des
modéles internes et de 50 % des fonds propres requis en vertu des facteurs réguliers
ou autorisés au préalable. Par la suite, 'assureur peut constituer la totalité du total brut
des fonds propres requis a I'aide de ses modéles internes et ce, a compter de la fin de
I'exercice financier qui suit le premier anniversaire d’utilisation des modéles.
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CREDIT POUR L’UTILISATION DE STRATEGIES D’ATTENUATION DES RISQUES
La présente section vise a guider les assureurs de personnes qui souhaitent faire
reconnaitre la réduction du risque réalisée grace a des stratégies d'atténuation des
risques, dont notamment, la réassurance et la couverture des marchés de capitaux. A
cet égard, la présente section énonce plus précisément les exigences minimales
concernant la reconnaissance d'un crédit pour réassurance et pour fins de couverture
dans le calcul de la composante de fonds propres requis.

Les autres stratégies d’atténuation des risques auxquelles I'assureur peut avoir recours
doivent, avant d'étre utilisées, étre soumises a I'’Autorité pour fins d’autorisation quant a
I'éventuelle reconnaissance du crédit qui serait accordé en conséquence.

CREDIT POUR REASSURANCE

Dans le cas de réassurance pouvant étre exprimée directement au moyen des facteurs
établis, le crédit peut étre calculé a partir de ceux-ci. Lorsque la convention de
réassurance est plus complexe et ne peut étre exprimée a l'aide des facteurs établis,
les répercussions possibles doivent étre modélisées. Cela pourrait se produire par
exemple, lorsqu'en vertu d’'un traité de réassurance, la compagnie cédante retient les
pertes a un niveau prédéterminé (une « franchise ») et demande au réassureur
d’assumer les pertes au-dela de ce niveau, a concurrence d’'un plafond de sinistres de
réassurance (p.ex. un plafond annuel de paiements en vertu du traité). Pour les

modalités relatives a [l'utilisation de modéles, consultez la section « Facteurs
personnalisés et modeles internes » (section G3).

Les dispositions relatives au traitement de la réassurance non enregistrée qui se
retrouvent a la section A3 de la présente ligne directrice s’appliquent également aux
fonds distincts. Pour ce qui est plus précisément des dépbts détenus pour une période
qui n'est pas inférieure a I'échéance résiduelle de la garantie de fonds et qui excedent
les provisions techniques aux fins du risque assuré, ceux-ci peuvent étre utilisés pour
réduire la composante relative au risque de fonds distincts jusqu’a un minimum de zéro.
La valeur de la réduction est limitée a celle qui aurait été disponible si le bloc d'affaires
avait été cédé a un réassureur soumis a des exigences similaires.
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CREDIT POUR COUVERTURE DES MARCHES DE CAPITAUX

L’Autorité pourrait reconnaitre des crédits pour les assureurs de personnes qui
souhaitent réduire leurs exigences de fonds propres dans le cadre des exigences en
matiere de suffisance de fonds propres par le biais des programmes de couverture
servant a gérer les risques de marché et d'assurance inhérents aux fonds distincts.

Les assureurs qui souhaitent obtenir un crédit de fonds propres pour des programmes
de couverture des fonds distincts doivent remplir les conditions décrites ci-dessous et
faire une demande préalable a I'Autorité. Chaque demande devra étre accompagnée
des documents suivants :

1) Copies des autorisations pertinentes données par le consell
d’administration;

2) Documentation étayant ces autorisations;
3) Preuve de satisfaction des exigences opérationnelles;
4) Rapports incluant les analyses techniques;

5) Copie du rapport d'examen et d'évaluation indépendants accompagnés
d’une lettre d’appui de I'actuaire.

Chacun des points 1 & 5 fait I'objet d’une section détaillée ci-dessous.

Tout autre document pertinent et connexe au programme de couverture doit pouvoir
étre consulté par I'Autorité au siége de I'assureur.

Exposé des conditions

Voici les conditions minimales a remplir en vue d'obtenir un crédit de fonds propres
dans le cadre des exigences en matiére de suffisance de fonds propres lorsqu’il y a
utilisation de stratégies de couverture.

Un « modeéle » tel qu'on I'entend dans la présente section désigne un modele de
projection des flux de trésorerie retenu par I'assureur qui tient compte a la fois du
rendement des placements et des caractéristiques du passif des fonds distincts. Ledit
modele doit pouvoir évaluer précisément les options des marchés financiers dans le
contexte de simulations du rendement des placements fondées sur I'expérience
pratique et appropriées aux projections actuarielles. Les validations effectuées dans ce
contexte doivent étre maintenues aux fins de contréles ultérieurs.
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Crédit pour l'utilisation de stratégies RISQUE RELATIF AUX GARANTIES
d’'atténuation des risques DES FONDS DISTINCTS

Approbation du conseil d’administration

Puisque tout programme de couverture exige une solide expertise de gestion des
risques, l'assureur doit étre doté de politiques, de processus, de contréles, de
mécanismes de gestion et d'autorisations émanant de son conseil d'administration qui
témoignent de la présence d'un solide cadre de gestion des risques et de son efficacité
tout en respectant notamment la « Ligne directrice sur la saine gestion des risques ».

Le programme d'atténuation des risques liés aux fonds distincts doit étre soumis a la
haute direction et au conseil d’administration. Il doit étre explicitement approuvé par ce
dernier ou par un de ses comités appropriés. Au besoin, le conseil d’administration ou
son comité doit aussi approuver les politiques traitant des instruments dérivés, des
limites de capacité et des limites opérationnelles de I'assureur.

Documentation

Un document faisant un état détaillé de I'ensemble des principes, des techniques et des
processus d'exécution du modele devrait étre disponible aux fins d’examen par I'équipe
de vérification, les directions opérationnelles et la haute direction de méme que par
l'Autorité. Les documents devant étre transmis a I'Autorité devraient inclure une
description de ce qui suit :

o le bien-fondé du recours a la couverture;

. le programme de couverture, y compris tout critere de rééquilibrage;

o les produits auxquels ce programme doit s'appliquer;

o le plan d'exécution du programme;

o les preduits-instruments dérivés ou d'atténuation des risques dont traite le
programme de couverture;

o les criteres de mesure du risque de base, du risque de liquidité, du risque
de contrepartie et de tout autre risque important lié au programme de
couverture;

o la capacité du modele de faire une évaluation neutre au risque des marchés

de capitaux (mesure-Q) a l'intérieur d'une évaluation fondée sur I'expérience
réelle (mesure-P);

o les méthodes, les modéles et leurs limites;

o l'utilisation des modéles de couverture dans le cadre des opérations
courantes de gestion des risques;

o le processus d'examen et d'approbation des nouveaux modéles de
couverture ou de leurs modifications;

o les critéres de validation des modéles de couverture;

Décembre 20052009 Page G4.3



RISQUE RELATIF AUX GARANTIES Crédit pour l'utilisation de stratégies
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le processus et les criteres d'analyse de l'efficacité de la couverture et le
lien avec les criteres de validation des modéles;

o la frequence des examens des modéles et leurs types;

o les limites de risque (niveaux globaux et seuils);

. les procédures de recours a la hiérarchie chez I'assureur aux fins de
dérogation aux limites;

o les analyses de scénarios extrémes et leur fréquence;

o la justesse des scénarios extrémes choisis;

o les exigences en matiére de rapports et de controle;

o le systeme utilisé a I'appui des contrdles et des rapports;

o les contrbles assurant l'intégrité des données et des résultats;

o les compétences et l'expertise exigées des personnes responsables de
I'exécution et du contréle des programmes de couverture;

o les curriculum vitee des personnes responsables de ['élaboration, de

I'exécution et de la gestion des programmes de couverture.

Exigences opérationnelles

Le programme doit étre entierement documenté, en place et étre efficace depuis au
moins trois mois avant que la demande de crédit ne soit transmise a I'’Autorité.

Rapports et analyse technique

La haute direction doit recevoir les rapports décrivant les résultats du programme de
couverture au moins chaque mois et des résumés des éléments pertinents devraient
parvenir au conseil d’administration au moins a chaque trimestre. Les rapports doivent
définir les criteres de mesure, quantifier I'exposition aux principaux risques, analyser
I'efficacité de la couverture (les résultats effectifs du programme) et tout risque résiduel,
décrire les répercussions financiéres et préciser les plans d'actions qui conviennent. lls
doivent aussi faire la preuve du respect des politiques internes et des limites
pertinentes.

Les rapports produits suite a la demande initiale de crédit doivent étre disponibles pour
examen par 'Autorité.
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L'analyse qui sous-tend les rapports doit comprendre :

1) une description quantitative et qualitative portant sur le risque de marché,
limpact des perturbations du marché liés a la liquidité et les
caractéristiques des passifs;

2) une description et les justifications relatives aux scénarios extrémes testes;

3) les hypothéses clés;

4) une démonstration de l'efficacité de la couverture en situation normale et
extréme;

5) une description des risques résiduels.

Les analyses de scénarios extrémes devraient étre pertinentes au contexte et devraient
mettre en relief les risques touchant le programme de couverture, les caractéristiques
des passifs et les particularités des produits. Ces analyses devraient étre effectuées au
moins chaque mois, suivant le calendrier des rapports a la haute direction, et
comprendre des scénarios défavorables déterministes. Elles pourraient comprendre
également des scénarios stochastiques. Elles doivent tenir compte de tous les risques
clés propres a la stratégie de couverture, par exemple l'illiquidité notamment lorsque les
options financiéres requises pour rééquilibrer le portefeuille ne sont pas disponibles, les
changements de corrélation entre les catégories d'actif et l'inexécution du programme

de couverture.

Les principales limites des modeles devraient étre connues et documentées de méme
gue les circonstances ou les modeles fonctionnent efficacement ou non. La
modélisation devra suivre les consignes énoncées a la section 2.3 qui traite de la
« Modélisation des couvertures ».du rapport final du « Groupe de travail de I'lCA sur les
garanties de placements des fonds distincts » publié en mars 2002.

Examen et évaluation

Le programme de couverture et les modeles utilisés pour mettre en place la stratégie de
couverture devraient faire I'objet d'un examen ou d’'une évaluation par une personne
compétente qui n'a pas participé a I'élaboration, a la mise en ceuvre ou a l'exécution du
programme de couverture ou des modeéles. Sont reconnues « compétentes » les
personnes ayant les habiletés d’analyse et les compétences spécifiques requises pour
comprendre et évaluer le programme de couverture. Dans ce contexte, 'examen devrait
viser les modeles, les hypothéses, les rapports a la haute direction et l'infrastructure
globale de gestion des risques.
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L'examen devrait au moins englober une évaluation des éléments suivants :

o l'intégrité, la fiabilité de méme que la validation des données qui a été
effectuée;

o le fonctionnement des modéles;

o I'existence et la pertinence de la méthode de validation des modeles et des
hypothéses;

o la réplique des résultats de la modélisation;

o la capacité des modeles a saisir précisément la stratégie de couverture;

o la pertinence du programme d'analyse de scénarios extrémes, y compris
l'utilisation de leurs résultats;

o la suffisance de la documentation appuyant le programme (y compris les
modeles et les hypotheses);

o le caractere adéquat du mécanisme d'examen des résultats de couverture

et la relation avec les critéres de validation des modeéles.

Lettre d’appui

De plus, au moment de présenter une demande ou d'en soumettre une nouvelle,
I'actuaire devra fournir une lettre d'appui faisant état de la pertinence des modeles, du
programme de couverture et des analyses de scénarios extrémes, du caractéere
raisonnable des résultats, ainsi que du bien-fondé de la réduction des fonds propres, s'il
y a lieu, dans le cadre des scénarios extrémes.

Modifications du programme

Si un programme de couverture qui a déja été soumis a I'Autorité est remanié de fagon
importante, I'assureur devra soumettre son nouveau programme a I'Autorité afin de
continuer a bénéficier du crédit de fonds propres ou que son crédit soit réévalué.
Toutefois, si 'assureur met fin a un programme, il devra en aviser I’Autorité par écrit et
le crédit de fonds propres ne sera plus accordé.

Voici des exemples de changements importants :

o modification de l'approbation du conseil d’administration;
o modification d’'un modéle;

o modification du programme de couverture;

o modification d'efficacité de la couverture.
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Tout programme modifié devra se conformer aux exigences de la présente section.

Montant de réduction maximale autorisée

Les stratégies de couverture des risques de marché et d'assurance des fonds distincts
sont un phénomene relativement nouveau et en évolution. Pour tenir compte des
risques opérationnels et d'exécution liés a la mise en ceuvre de ces stratégies, la
réduction de fonds propres sera limitée a 50 % des résultats obtenus par modélisation.
Cette limite sera revue au fur et a mesure que l'industrie et I'Autorité se familiariseront
avec l'exécution des stratégies.

Le crédit de fonds propres est déterminé a l'aide des modeles, décrits précédemment,
qui incorporent précisément le programme de couverture en place et que le conseil
d’administration a approuvé. Ces modeéles doivent servir au calcul des provisions
techniques liées a ces produits. Pour établir le pourcentage de réduction attribuable a
l'utilisation d’'un programme de couverture, les colts déterminés sur la base d'une
espérance conditionnelle unilatérale de 95 % (ECU 95) doivent étre calculés :

1) en I'absence d'un programme de couverture; et

2) avec couverture.
Les deux séries de calculs doivent reposer sur les mémes hypotheses et scénarios
sous-jacents. La réduction admissible sera donc limitée a 50 % de I'écart entre les deux
valeurs, exprimée en pourcentage des codts déterminés sur la base d'une ECU de

95 % sans couverture. Cette réduction s'applique aux fonds propres net requis (FPNR)
afin d’obtenir le montant de réduction maximale autorisée.

Par conséquent, le pourcentage maximal de réduction admissible sera égal a :

0,50 x { (codts sans couverture) - (colts avec couverture)
co(ts sans couverture
et
le montant de réduction maximale autorisée sera de :

FPNR x pourcentage maximal de réduction admissible.
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RISQUE RELATIF AUX
Activités hors-_bilan INSTRUMENTS HORS-_BILAN

ACTIVITES HORS-.BILAN

L’expression « activité hors-_bilan » utilisée dans la présente ligne directrice englobe des
garanties, des engagements, des dérivés et des accords contractuels similaires dont le
montant total du principal notionnel peut ne pas étre comptabilisé au bilan. Ces
instruments sont assujettis a une exigence de fonds propres en vertu de la présente partie,
peu importe qu'ils aient été comptabilisés ou non a la_juste valeur ¢u-marché-au bilan.

La présente partie de la ligne directrice couvre le risque de défaut de la contrepartie a la
transaction associé aux activités hors-_bilan d'un assureur. Les exigences de cette partie
s’appliquent distinctement de celles relatives aux transactions qui augmentent I'exposition
d’'un assureur au risque d'insuffisance de rendement de l'actif et pour lesquelles le plein
montant notionnel de la transaction peut ne pas étre inscrit au bilan (section C1).

La valeur nominale d'un instrument hors-_bilan ne constitue pas toujours un indice des plus
adéquat enmarge-de I'évaluation du montant de fonds propres requis en terme de risque
de défaut de la contrepartiedtinstffisance-de-rendement-des-éléments-d'actif. Afin d'estimer
la vulnérabilité potentielle des éléments hors-_bilan en ces termes, l'assureur doit dans un
premier temps multiplier la valeur nominale de l'instrument par un facteur de conversion eft
égtivatent-actifdu_crédit pour obtenir un montant er-d’équivalent-actif-crédit (section H2).
Le montant en-d’équivalent-actif-crédit qui en résulte est ensuite multiplié par le coefficient
approprié attribuable a la contrepartie, tel que défini a la section H3, ou, le cas échéant, par
le coefficient de pondération attribué athypethéguemobiliereaux slretés (section C2) ou
au garant (section C3).

Les coefficients présentés dans la présente partie de la ligne directrice sont assujettis aux
modalités relatives au traitement des polices avec participation admissibles qui sont
définies a la section A4.
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Facteurs de conversion RISQUE RELATIF AUX
en équivalent-actifcrédit INSTRUMENTS HORS-BILAN

FACTEURS DE CONVERSION EN EQUIVALENT-ACTHCREDIT |

Les facteurs de conversion en équivalent-aetif-crédit se présentent comme suit : |

Facteur de conversion de 100 %

. Substituts directs de crédit (garanties générales d'endettement et
instruments de type garantie, y compris les garanties de premiere demande
liées a des préts ou a des epérations-fransactions sur titres ou soutenant |
Ceux-ci).

o Acquisitions de participations a risque dans des acceptations et fes |
participations bancaires a des substituts directs de crédit (par exemple, les
garanties a premiere demande).

° tes—eEngagements de reprise—et—cessions—d'éléments—d'actifassortis—de
recoursmise et de prise en pension.

. Accords a terme (obligations contractuelles) portant sur I'achat d'éléments
d'actif, y compris les facilités de financement avec certitude d'appel de fonds.

. Options de vente souscrites sur des éléements d'actif déterminés ayant la
caractéristique d'une amélioration du crédit.* |

Facteur de conversion de 50 %

. Engagements de garantie liés a des transactions (par exemple, les
cautionnements de soumission, les garanties de bonne fin, les contre-
garanties et les garanties a premiére demande liées a des opérations |
transactions particulieres).

. tes—eEngagements assortis d'une échéance initiale supérieure a un an, y |
compris les engagements de souscription et les marges de crédit
commerciales.

. tes-fEacilités d'émission d'effets, tes-facilités renouvelables a prise ferme et ‘
efautres accords semblables.

' Les options de vente souscrites (lorsque les primes sont payées a l'avance) exprimées en taux du |

marché pour des monnaies ou des instruments financiers ne comportant aucun risque de crédit sont
exclus du cadre.
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Facteur de conversion de 20 %

. tes—eEngagements a court terme a dénouement automatique liés a des
opérations—{ransactions commerciales, y compris les lettres de crédit
commermales et Ies ouvertures de crédit documentalres_Lun_tacle_ur_d_e_ZQ_Az

Facteur de conversion de 0 %

o Engagements
révocables sans condltlon a tout momentﬁa.ns_pr_eaﬂs

tAnnexe—tLa (section H10) de la présente ligne directrice comporte une description
détaillée de ces instruments hors-_bilan.
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Contrats a terme_(de gré a gré), swaps, options._ RISQUE RELATIF AUX
achetées et produits-instruments dérivés INSTRUMENTS HORS-_BILAN
W milai

INSTRUMENTS—CONTRATS A TERME_(DE _GRE A GRFE), SWAPS, OPTIONS

ACHETEES ET PROBUITSINSTRUMENTS DERIVES SEMBEABEESSIMILAIRES

te-risgue-retatif-awx-instrumentsLes contrats a terme_(de gré a gré), les swaps, les options
achetees et pfeduﬁ%les_mlmm&nls_denves sembhb%ssmuamtequﬁtenmnmuemﬂm

MaLQULanmIﬂ._maLs_semﬂm&anQuLseﬂLaduﬁ—paHe colt potentlel de remplacement du
flux monétaire—de trésorerie (sur les contrats faisant apparaitre un gain) gtits—sont
suseepﬂbmle"sde@eﬁefe%en cas de defalllance de la contrepartle eemmﬁhles—asswettf&ﬁe

en equwalent aeﬂf—credu SQDI Qalcules au mden pa%lﬂpp{maﬁeﬁ—de la méthode
d’évaluation du risque courant—te—moentantteéguivatent-actifgui—enrésutte—est-ensdite

traité—comme—tn—instrument—figurant—adu—bilan et est-asstjetti—atse voient appliquer le
coefficient de ponderatlon approprle app’rteab{%a Ia contreparﬂe—a%—mstrumeﬁ jFeulteifens—

U
s
= O =

La majoration ttitisée—pour+teservant au calcul du montant en équivalent-actit-credit est
mmﬁwdgmm_de Iecheance du contrat et de la volatilité des taux;—€otits et_dﬁs prix

gaﬁaﬁﬂequeﬁdm‘eﬁ"rLes options de gré a gré achetees hors cote seﬁt—arme’rtﬁedmaneILe
mduses avec Ies memes facteurs de conversion que les autres instruments. tes—deﬁves

a) Les contrats dge-sur taux d'intérét comprennent :

- les swaps de taux d'intérét dans une seule monnaie;

- les swaps de base;

- les contrats a terme de taux dintérét et les produits avec des
caractéristiques semblables;

- les contrats firanciers-a terme sur taux d'intérét;

- les options sur taux d'intérét achetées.
b) Les contrats sur devises comprennent :

- les contrats sur orl;

1 .. . . . " .
Les contrats sur or sont traités comme des contrats sur devises aux fins du calcul du risque d'insuffisance
de rendement des éléments d'actif.
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RISQUE RELATIF AUX Confrats a terme_(gré a gré), swaps, options_achetées
INSTRUMENTS HORS-_BILAN et preduitsinstruments dérivés sembtablessimilaires

- les swaps de devises;

- les swaps simultanés de taux et de devises;
- les contrats de change a terme sec;

- les contrats a terme sur devises;

- les options sur devises achetées.

C) Les contrats sur actions comprennent :

| - les contrats a terme;
- les swaps;
- les options achetées;
| - les preduits—instruments dérivés sembtables—similaires sur actions
particulieres ou sur indices d'actions.

d) Les contrats sur métaux précieux (argent, platine etc.) comprennent :

| - les contrats a terme;
- les swaps;
- les options achetées;
| - les preduits-semblabtesinstruments dérives similaires sur métaux précieux.

e) Les instruments sur produits de base comprennent :

| - les contrats a terme;
- les swaps;
- les options achetées;
| - les proddits-instruments dérivés similaires ayant pour éléments sous-jacents
des contrats sur produits énergétiques, productions agricoles ou meétaux
non-ferreux (aluminium, cuivre, zinc etc.);
- autres contrats sur les métaux non précieux.

| Les assureurs doivent calculer le montant d'équivalent-actit-crédit attribuable a ces contrats
en utilisant la méthode d'évaluation du risque courant. En vertu de cette méthode, chaque
assureur additionne :

. le colt de remplacement total (obtenu par I'évaluation au prix du marché) de
tous ses contrats a valeur positive;

et,
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Contrats a terme_(de gré a gré), swaps, options._ RISQUE RELATIF AUX

achetées et produits-instruments dérivés INSTRUMENTS HORS-_BILAN
. un montant correspondant au risque d'insuffisance de rendement des

éléments d'actif susceptible d'étre encouru, calculé en multipliant le montant
du principal_notionnel inscrit aux livres par I'un des facteurs de majoration |

suivants :
Contrats sur :
Echéance taux devises actions meétaux produits
résiduelle d'intérét et or précieux de base
(sauf or)

Jusqu'a un 0,0 % 1,0% 6,0 % 7,0% 10,0 %
an
De plus 0,5% 5,0 % 8,0 % 7,0 % 12,0 %
d'un an a
cing ans

Plus de cinq 1,5 % 7,5 % 10,0 % 8,0 % 15,0 %
ans

Remarques :

. Les instruments négociés sur les marchés organisés ne requiérent pas de eapitat
fonds propres de contrepartie correspondant au risque d'insuffisance de rendement
des éléments de l'actif lorsqu'ils font l'objet d'un appel de dépdbts de garantie
guotidiens.

. Pour les contrats comportant plusieurs échanges successifs de principal, les
facteurs doivent étre multipliés par le nhombre de paiements prévus au contrat et
restant dus.

. Pour les contrats dont la structure prévoit un reglement des positions aux dates de

paiement déterminées et dont les termes sont redéfinis a ces dates de maniére a ce
gue leur valeur de marché soit ramenée a zéro, I'échéance résiduelle est égale a la
durée restant a courir jusqu'a la date du paiement suivant. Pour les contrats sur
taux dintérét a échéance résiduelle supérieure a un an se conformant aux
conditions précédentes, le facteur de majoration est assujetti a un plancher de

0,5 %.

Janvier2668Décembre 2009 Page H6.3



RISQUE RELATIF AUX Contrats a terme_(gré a gré), swaps, options_achetées
INSTRUMENTS HORS-_BILAN et preduitsinstruments dérivés sembtablessimilaires

o Les contrats qui n'entrent pas expressément dans l'une des colonnes du tableau
précédent sont assimilables aux contrats sur produits de base.

. En ce qui concerne les swaps taux variable contre taux variable dans une monnaie
unique, aucune positior—exposition potentielle _pour risque d'insuffisance de
rendement des éléments d'actif petentiet-ne sera calculée puisque I'équivalent-actif
credit est calculé uniqguement sur la base de la valeur de marché.

o Les majorations sont calculées par rapport aux montants effectifs et non apparents
de notionnel. Lorsque le notionnel effectif se trouve amplifié du fait de la structure
de la transaction, par exemple par effet de levier, les assureurs doivent déterminer
le risque potentiel en fonction du notionnel effectif. Par exemple, un notionnel
déclaré de 1 million$ dont les paiements seraient calculés au double du TIOL
(LIBOR) aurait un notionnel effectif de 2 millions $.
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Compensation des contrats a terme_(gré a gré),
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COMPENSATION DES {INSTRUMENTS-CONTRATS A TERME_(GRE A GRF), DES
SWAPS, DES OPTIONS ACHETEES ET PRODUITS-DES INSTRUMENTS DERIVES
SEMBLABLESSIMILAIRES

Les assureurs sont autorisés a compenser les contrats sur la base de la novation ou toute
forme de compensation juridiquement valide. La novation désigne un contrat écrit bilatéral
entre deux contreparties, en vertu duquel toute obligation d'une partie envers l'autre de
livrer une monnaie précisée a une date déterminée est automatiguement éteinte et
remplacée par I'obligation de verser un montant unique, lequel résulte de la compensation
des montants dont chaque contrepartie était redevable envers l'autre en vertu de toutes les
obligations éteintes.

L'assureur désirant compenser des epératioris-fransactions par novation ou par une autre
forme de compensation bilatérale doit démontrer au préalable a I'Autorité des marchés
financiers que les conditions suivantes sont réunies :

. El'assureur doit avoir conclu avec chaque contrepartie un contrat ou un
accord de compensation créant une seule obligation juridigue couvrant
toutes les opérations—transactions compensées. Par leffet dun tel
mécanisme, l'assureur assume une seule obligation de paiement ou ne peut
réclamer qu'un montant unique selon la somme nette des valeurs positives
et négatives, au prix du marché, de toutes ses opérations-transactions avec
cette contrepartie en cas de manquement, de faillite ou de liquidation ou
dans des circonstances semblables;

. tl'assureur doit disposer d'avis juridiques écrits et fondés prévoyant, en cas
de contestation juridique, que les autorités judiciaires et administratives
concernées deécideront que [ iti '

compensation fe-fisgtie-équivaut au montant net sous le régime :
a) des lois en vigueur la ou les contreparties ont été constituées en

personne morale et des lois de toute instance applicables aux
succursales en cause;

b) des lois régissant chacune des opérationsiransactions; et,

C) des lois régissant tout contrat ou accord requis aux fins de
compensation;
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INSTRUMENTS HORS-_BILAN swaps,_des options achetées et prodtits-instruments
dérivés sembtabtessimilaires
. tl'assureur doit avoir adopté des procédures pour permettre un réexamen

des caractéristiques juridiques des dispositifs de compensation en fonction
des modifications éventuelles des lois afin de préserver la validité de ces
dispositifs;

Aucun contrat contenant de"reiause'*rd-exe‘epﬁeﬁ—dﬁexeetﬁlﬁﬁun.e_dlspgsum_d.e

dégagement ne sera admissible a la compensation aux fins du calcul des exigences en
matiere de suffisance des fonds propres. Une tlatise-d'exception-dinrexéeutiondisposition
de dégagement s'applique en cas de manquement de l'une et+tautre-des contreparties
pour dégager partiellement ou totalement l'autre partie de l'obligation de lui verser des
paiements.

Le risque d'insuffisance de rendement des éléments de l'actif afférent aux oepérations
transactions avec compensation bilatérale correspond a la somme du colt de
remplacement net au prix du marché, s'il est positif, et d'un facteur de majoration calculé
sur le principal notionnel de chacun des contrats sous-jacents avant la compensation.
Toutefois, aux fins du calcul_de I'exposition potentielle eées-du risques d'insuffisance de

rendement des eIementS dactlf asso_cl.e_e_aux_cgnltals_muﬂtls_a_d.es_ac_cmds_d.e
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te-L’exposition potentielle au risque d'insuffisance de rendement des éléments de l'actif
futtr-des opérations-fransactions compensées (Anet) €st égale a la somme de :

() 40 % des majorations calculées selon la méthode en vigueur (ABrut)1
et de

(in) 60 % du produit obtenu en multipliant la majoration par le ratio codt de
remplacement courant net/codt de remplacement courant positif (RPN),

~

ou

RPN = colt de remplacement net / colt de remplacement positif des
opérations-transactions assujetties a des accords de compensation
exécutoires.

Le RPN peut étre calculé pour chaque contrepartie ou pour 'ensemble d'un portefeuille
pour toutes les opérations—transactions assujetties a des accords de compensation
exécutoires. Dans le premier cas, un seul RPN est calculé pour chaque contrepartie. Dans
le deuxieme, il est établi pour chaque accord de compensation exécutoire.

Etapes du calcul du montant en équivalent-actif-crédit des contrats compensés |

Etape 1 Déterminer les majorations et le colts de remplacement pour chaque
opération—{ransaction et chaque contrepartie assujettie a la compensation
bilatérale. Une feuille de calcul semblable a celle figurant ci-dessous peut
servir a cette fin.

1 AP est égal & la somme des risques dinsuffisance de rendement des éléments de I'actif futurs (c'est-a- |
dire au produit obtenu en multipliant le principal notionnel par le facteur de majoration approprié selon la

section H6) pour les opérations assujetties a des accords de compensation exécutoires.
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Contrepartte

X euwr = de remplacement
te e'ins négatif
majo tiffis
ratio ance
1 te-
tvoir rend
H6) eme
At
fatar
_1
%
_3
—ete:
—Fotat ABrut R
.
Transaction | Principal | Eacteurde | EXxpaosition Colt de Colt de
notionnel | majoration | eventuelle |remplacement| remplacement
(voir HE) positif negatif
1) 2) M x@2)=@3) 4) ()
1
2
3
etc,

Etape 2 Calculer le colt de remplacement net pour chacune des contreparties
assujetties a la compensation bilatérale. Faire la somme des colts de
remplacement positifs et négatifs (R* + R) (nota : aux fins de la méthode par
portefeuille, le colt de remplacement négatif d'une contrepartie ne peut
servir a compenser le colt de remplacement positif d'une autre contrepartie).
Si le résultat est négatif, inscrire zéro.

Etape 3 Calculer le RPN. Dans le cas des assureurs utlisant la méthode des
contreparties individuelles, le RPN est égal au résultat obtenu en divisant le
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INSTRUMENTS HORS-_BILAN

colt de remplacement net calculé a I'étape 2 par le colt de remplacement
positif (R* calculé a I'étape 1).

Aux fins de la méthode par portefeuille, le RPN correspond au résultat
obtenu en divisant le somme des colts de remplacement nets pour chacune
des contreparties assujetties a la compensation bilatérale par la somme des
colts de remplacement positifs pour ces mémes contreparties.

Voici un exemple simple du calcul du RPN :

Ezéﬁﬁeﬁlr_ansacl Contrepartie 1 Contrepartie 2 Contrepartie 3
Principal | Valeur au | Principal | Valeur au | Principal | Valeur au
notionnel | prixdu | notionnel | prixdu | notionnel | prix du

marché marché marché

Opération 100 10 50 8 30 -3

Transaction 1

Opération- 100 -5 50 2 30 1

Transaction 2

Colt de 10 10 1

remplacement_

itif (R")

Codlt de 5 10 S 0

remplacement net

(RN)

RPN (dechactune- 0,5

par
contreparties)
RPN (portefeuille) | SRN/sR" = 15/21 = 0,71

Etape 4 Calculer Anet pour chacune des contreparties assujetties a la compensation
bilatérale. Toutefois, le RPN applicable dépendra de ce que l'assureur utilise
la méthode de la contrepartie individuelle ou la méthode par portefeuille.
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| Etape s

L'assureur doit appliquer la méme méthode a toutes les opérations
transactions compensées.

Pour les contrats ou le colt de remplacement net > 0,
Anet €St égal a: (0,4 'Y ABrut) + (0,6 £ RPN #*x ABrut).

Pour les contrats ou le co(t de remplacement net est nul,
Anet €st égal a : (0,4 *x Agnut)

Calculer le montant en équivalent-actif—credit pour chaque contrepartie
assujettie a la compensation bilatérale en faisant la somme du codt de
remplacement net (calculé a I'étape 2) et de Anet (calculé a I'étape 4). Faire la
somme des résultats pour chaque contrepartie a l'aide des facteurs propres
a chaque type de contrepartie. Le montant en résultant correspond a
I'équivalent-actif-crédit.

| Page H7.6
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CATEGORIES D'INSTRUMENTS HORS-BILAN

1. Substituts directs de crédit (facteur de conversion de 100 %)

Les substituts directs de crédit comprennent les garanties et les instruments équivalents
qui garantissent des créances financiéres. Avec un substitut direct de crédit, le risque de
perte pour l'assureur dépend directement de la solvabilité de la contrepartie (risque de
contrepartie).

Les substituts directs de crédit peuvent prendre les formes suivantes :

. les garanties accordées au nom de clients et en vertu desquelles l'assureur
pourrait étre tenu d'assumer les obligations financieres desdits clients en cas
de défaut de ces derniers; par exemple, des garanties de :

- paiement de dettes existantes relatives a des services;
- paiement relatif & un contrat d'achat;
- paiement de baux financiers, de préts ou de préts hypothécaires;

- paiement de cheques non certifiés;

- versement de taxes (de ventes) & tn-gotvernement| Etat;

- paiement de dettes existantes relatives a I'achat de marchandises;
- paiement d'une prestation de retraite sans capitalisation; et
- réassurance d'obligations financieres;

. les garanties financieres a premiére demande ou autres obligations
irrévocables et équivalentes, servant de garanties financiéres, comme les
lettres de crédit soutenant I'émission d'effets de commerce;

. les participations a risque dans des acceptations bancaires et les
participations a risque dans des lettres de crédit financiéres. Les
participations a risque constituent des garanties de la part des assureurs
participants en vertu desquelles, si le client concerné ne respecte pas ses
obligations, ils indemniseront I'émetteur du montant total d'intérét et de
principal qui leur est attribuable;
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. les opérations de prét de titres, lorsque l'assureur est responsable envers
son client de tout manquement a recouvrer les titres prétes.

| 2. Engagements_de garantie liés a des transactions (facteur de conversion de
50 %)

| Les engagements_de garantie liés & des transactions ont trait aux activités commerciales
courantes d'une contrepartie, lorsque le risque de perte pour l'institution déclarante dépend
de la vraisemblance d'un événement futur indépendant de la solvabilité de la contrepartie.
Essentiellement, les engagements_de garantie liés a des transactions sont des garanties
qui soutiennent des obligations pattiettieres—d'exécution particulieres plutét que des
obligations financieres générales de clients. Les garanties liées a I'exécution excluent
explicitement les postes liés a I'inexécution d'obligations financiéres.

Les garanties liées a I'exécution et les garanties non financiéres comprennent :

. les garanties de bonne exécution, les contre-garanties et les indemnités. Les
garanties de bonne exécution a premiere demande représentent les
obligations qui garantissent l'exécution de contrats ou d'activités non
financieres ou commerciales, notamment les accords garantissant :

- le rendement des sous-traitants et des fournisseurs;
- les contrats de main-d’oeuvre et de matériaux;

- la livraison de marchandise, les soumissions et les cautionnements
de soumission;

- ainstgue-les garanties de remboursement de cautions ou de charges
payées d'avance dans les cas de non-exécution;

. les cautions de dédouanement et les acquits-a-caution. Les montants inscrits
pour ces instruments doivent correspondre a la responsabilité maximale de
linstitution déclarante.

| 3. Engagements liés a des opérations—iransactions commerciales (facteur de
conversion de 20 %)

Ces engagements comprennent les éléments a court terme a dénouement automatique
lies a des opérations-transactions commerciales comme les lettres de crédit commerciales
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et les otvertures|etires de crédit documentaires émises par l'assureur et qui ont ou auront |
comme garantie I'expédition concernée.

Les lettres de crédit émises au nom d'une contrepartie adossées a des lettres de crédit
dont la contrepartie est bénéficiaire («lettres adossées») doivent étre déclarées comme
des otiverttresletires de crédit documentaires. |

Les lettres de crédit notifiees par I'assureur pour lesquelles lI'assureur agit comme agent de
remboursement ne doivent pas étre considérées comme un élément d'actif a risque.

4, Engagements de reprise-mise et de prise en pension (facteur de conversion |
de 100 %)

Une prise—tlemise en pension est une transaction par laquelle la vente d'un titre ou d'un |
autre élément d'actif s'accompagne d'un engagement simultané de la part du vendeur de
racheter I'élément d'actif de I'acheteur initial & un prix prédéterminé aprés une période
déterminée. Une eessier—prise_en pension consiste en l'achat d'un titre ou d'un autre |
élément d'actif avec engagement simultané de la part de I'acheteur qu'aprés une période

5. Achats a terme d'éléments d'actif* (facteur de conversion de 100 %)

Cette rubrique regroupe les engagements d'acheter un prét, un titre ou tout autre élément
d'actif & une date future déterminée, habituellement selon des modalités prédéterminées.

6. Dépbts terme contre terme (facteur de conversion de 100 %)

Il s'agit d'un accord entre deux parties en vertu duquel I'une paie et l'autre recoit un taux
d'intérét convenu sur un dépdt qui doit étre placé par une partie auprés de l'autre a une
date ultérieure prédéterminée—tanstavenir. De tels dépbts se distinguent des contrats a
terme de taux d'intérét du fait que le dépot est effectivement effectué.
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7. Actions et titres partiellement libérés (facteur de conversion de 100 %)

Il s'agit de transactions ou seule une partie du prix d'émission ou de la valeur nominale
d'un titre acheté a été souscrite et ou I'émetteur peut réclamer le solde (ou un autre
versement), soit & une date prédéterminée au moment de I'émission, soit a une date future
non précisee.

8. Facilités d'émission d'effets (NIF) et facilités renouvelables a prise ferme
(RUF) (facteur de conversion de 50 %)

Il s'agit d'ententes en vertu desquelles un emprunteur peut émettre des billets a court
terme, pour des échéances variant entre trois et six mois, jusqu'a concurrence d'une limite
fixée pendant une longue période, souvent au moyen d'offres répétées a un syndicat
soumissionnaire. Si a un moment quelconque, les effets ne sont pas vendus par le
soumissionnaire a un prix acceptable, un souscripteur a forfait (ou un groupe de
souscripteurs a forfait) les achéte a un prix prescrit.

9. Opérations a terme sur taux d'intérét{SectiorrH6)

Les opérations a terme sur taux d'intérét sont des accords entre deux parties en vertu
desquels a une date future prédéterminée, il y aura livraison en especes pour la différence
entre le taux d'intérét du contrat et le taux courant du marché sur un montant de principal
théorique prescrit pour une période prédéterminée.

| 10. Swaps-Caontrats de swap de taux d'intérét-(SectionH6)

Dans le cadre d'un swap de taux d'intérét, deux parties s'engagent par contrat a échanger
leurs paiements d'intérét sur le méme montant d'endettement théorique. Dans la plupart
des cas, les deux parties s'échangent des paiements a taux d'intérét fixe contre des
paiements a taux d'intérét variable. Il est toutefois possible qu'il y ait échange de paiement
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a intérét variable contre d'autres paiements a taux d'intérét variable.

11. Options sur taux d'intérét et eptiorrs-sur devises-{SectionH6) |

Une option est un accord entre deux parties en vertu duquel le vendeur de I'option accorde
a l'acheteur, contre dédommagement (prime/commission) le droit futur, mais non
l'obligation, de lui acheter ou de lui vendre, soit & une date déterminée, soit pendant une
période déterminée, un instrument financier ou une marchandise a un prix convenu au
moment de laccord sur l'option. D'autres formes d'options sur les taux d'intérét
comprennent les accords de plafonnement de taux d'intérét et les contrats a taux d'intérét
plafond et plancher a la fois.

12.  Contrats financiers a terme sur devises{Sectiorir H6) |

Le contrat financier a terme sur devises est un accord entre un assureur et une
contrepartie en vertu duquel I'assureur consent a vendre a la contrepartie ou a lui acheter
un montant fixe de devises a un taux de change fixe pour livraison et réglement a une date
déterminée dans l'avenir ou a l'intérieur d'une période d'options fixe.

13. Swaps dansdeux-monnatesde devises(SectionH6) |

Un swap dans-detx—monnaiesde devises est une transaction en vertu de laquelle deux |
parties s'échangent des monnaies et les flux d'intérét futur liés pour une certaine période.
Les swaps dans-detxtmonnaiesde devises sont utilisés pour échanger des titres de dette a |
taux d'intérét fixe dans des monnaies différentes.

14. Swaps simultanés de taux d'intérét—dans—detx—monnaieset_de devises
{Sectiorn H6)

Les swaps de taux d'intérét dans deux monnaies combinent les caractéristiques des swaps
tlans-detx-monnaiesde devises et des swaps de taux d'intérét. |
15. Opérations a terme sur testaux d'intérét et sur tes-devises{SectionH6) |

Une opération a terme strtatx—dintérét-ot—sturdevises-est une obligation contractuelle
uniformisée de livrer une quantité déterminée d'une marchandise (instrument financier,
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monnaie étrangere, etc.) ou d'en prendre livraison a une date future déterminée a un prix

determlne etabll sur un marche central reglemente %es—traﬁﬁaeﬂeﬁs—ﬂeﬁlﬁrveﬁt—paﬁeﬁe

16. Contrats sur les métaux précieux et contrats financiers sur les marchandises
{SectionH6)

Les contrats sur les métaux précieux et les contrats financiers sur les marchandises

peuvent prendre la forme de contrats au comptant, de contrats a effet différé, de contrats a

terme et de contrats a option. Les métaux précieux sont principalement l'ar, I'argent et le

platine. Pour les fins de la présente ligne directrice, les contrats sur I'or doivent étre traités

comme des contrats sur devises. Les marchandises sont des biens en vrac comme les

grains, les métaux et les aliments échangés sur une bourse de denrées ou sur le marché
au comptant.

17. Bons de souscription non financiers{SeetterrH6)

Les bons de souscription comprennent les options ou contrats de reglement en espéces
dont les valeurs sont déterminées par les mouvements, dans le temps, d'un indice, d'un
produit ou d'une monnaie étrangere donné. Lorsque les bons de souscription non
financiers ou l'opération de couverture de tels bons de souscription exposent linstitution
financiere & un risque de contrepartie, le montant en équivalent-actif—crédit doit étre
déterminé au moyen de la méthode d'évaluation du risque courant pour les contrats sur les

taux de change.
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ENGAGEMENTS
Les engagements sont des accords qui obligent un assureur, a la demande d'un client :

. a accorder du crédit sous la forme de préts ou de participation a des préts,
de créances au titre de baux financiers, de préts hypothécaires, de
découverts, d'acceptations, de lettres de crédit, de garanties ou de substituts
de préts; ou

. a acheter des préts, des titres ou d'autres éléments d'actif.

Normalement, les engagements supposent un contrat ou un accord écrit et une forme
guelconque de contrepartie, telle qu'une commission d'engagement.

1. Facteurs de conversion en équivalent-crédit

Le facteur de conversion en équivalent-actif-crédit qui s'applique & un engagement dépend
de son échéance. On considere que les engagements a longue échéance comportent un
risque plus élevé parce que la période entre les réévaluations du crédit est relativement
longue et qu'il y a relativement peu d'occasions de retirer 'engagement si la qualité du
crédit du tireur se détériore.

Les facteurs de conversion qu'il faut appliquer aux engagements peuvent généralement
étre classés dans les catégories suivantes :
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Eacteur de conversion de 50 %

e«  —teseEngagements avec une échéance initiale de plus d'un an.

. — tesfEacilités d'émission d'effets et tes-facilités renouvelables a prise
ferme.
. —tapPartie non encore utilisée d'un engagement a consentir un prét

qui sera tiré en un certain nombre de tranches, certaines dans un délai
inférieur & un an et certaines dans un délai supérieur a un an.

. —teseEngagements a terme (lorsque l'assureur s'engage a émettre un
engagement) si le prét peut étre tiré plus d'un an apres la signature initiale de
'engagement par I'assureur.

2. Echéance

2.1  Echéance initiale

Les assureurs doivent utiliser I'échéance initiale pour déclarer ces instruments. L'échéance
initiale d'un engagement doit étre mesurée a compter de la date ou I'engagement a été

accepté par le client, peu importe si l'engagement est révocable ou irrévocable,
conditionnel ou sans condition, jusqu'a la premiere des dates suivantes :

. la date prévue d'échéance de I'engagement; ou
. la date a laquelle I'assureur peut, a son choix, annuler sans condition
'engagement.

| Onne—considerepas—gtunelne clause de détérioration importante_ne donne_pas une
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protection suffisante a I'égard d'un engagement pour que celui-ci soit considéré comme
annulable sans condition.

Lorsque l'assureur s'engage a accorder une facilité a une date future (un engagement a
terme), il faut mesurer I'échéance initiale de l'engagement a compter de la date
d'acceptation de I'engagement jusqu'a la date finale ou des tirages sont permis.

2.2 Renégociation d'un engagement

Si les parties s'entendent, un engagement peut étre renégocié avant son échéance. tn
notvet-engagementpeut-€tre—applieué—sSi la renégociation requiert une évaluation du
crédit du client conformément aux normes de I'assureur en matiére de crédit et confere a
cet assureur une entiere discrétion pour ce qui est du renouvellement ou de la prorogation
de I'engagement; et de la modification d'autres modalités de I'engagement, I'engagement
initial petvantpeut, a la date d'acceptation des nouvelles modalités par le client, étre
considéré comme étant a échéance;_dans ce cas, un nouvel engagement peut étre
appliqué. Si de nouvelles modalités ne sont pas négociées, I'engagement initial demeure
en vigueur jusqu'a I'échéance initiale..

Le processus de renégociation doit étre clairement étayé.

Dans le cas de transactions en consortium et a participation, un assureur participant doit
pouvoir exercer ses droits de renégociation indépendamment des autres membres du
consortium.

-Lorsque ces conditions ne sont pas toutes remplies, c'est la date initiale de I'engagement
qui doit étre utilisée pour déterminer I'échéance.

3. Types particuliers d'engagements

3.1 Engagements sans échéance ou variables

Un facteur de conversion en équivalent-actit-crédit de 0 % s'applique aux engagements |
sans échéance ou variables, comme les marges de cartes de crédit, les marges
personnelles de crédit et les autorisations de découvert de comptes chéques personnels
qui ne sont pas utilisées et qui sont annulables sans condition a tout moment.

3.2 Engagements permanents non confirmés
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Les engagements variables qui sont annulables par l'assureur a tout moment sous réserve
d'un préavis ne constituent pas des engagements annulables sans conditions et font I'objet
d'un facteur de conversion de 50 %. Les engagements a long terme doivent étre
annulables sans préavis pour faire I'objet du facteur de 0 %.

3.3 Engagements tirés dans un certain nombre de tranches

Un facteur de conversion en équivalent-actif-crédit de 50 % s'applique a un engagement
de consentir un prét (ou d'acheter un élément d'actif) qui doit étre tiré en un certain nombre
de tranches, certaines dans un délai d'un an ou moins et certaines dans un délai de plus
d'un an. Dans ces cas, il ne faut accorder aucune importance a la capacité de renégocier

Ies modahtes des tranches ulteneures _Smuem._ces_engaggmems_pgnem_suLdes_quels

Lorsque tinstrament-la facilité comporte des tranches non liées et lorsque les conversions
sont permises entre les tranches de plus d'un an et de moins d'un an (c'est-a-dire lorsque
'emprunteur peut choisir les termes de l'échéance des engagements) un facteur de
conversion de 50 % s'applique a tout 'engagement.

Lorsque tinstrument-la facilité comporte des tranches non liées et lorsque les conversions
sont permises entre les tranches de plus d'un an et de moins d'un an, chaque tranche peut
alors étre convertie séparément, selon son échéance.

3.4 Engagements portant sur des montants variables

Dans le cas des engagements qui portent sur des montants qui varient pendant la durée
de l'engagement, comme le financement d'une entreprise sujette a une variation
saisonniére des flux de trésorerie, le facteur de conversion doit s'appliquer au montant

inutilisé maximal qui peut étre tiré pendant le reste de la durée de I'engagement.

3.5 Engagements a consentir un prét comportant une échéance de plus d'un an

Un engagement a consentir un prét comportant une échéance de plus d'un an mais qui
doit étre utilisé dans un délai inférieur a un an peut étre traité comme un instrument a
eéchéance de moins d'un an, a la condition que toute partie non utilisée de I'engagement
soit automatiqguement annulée a la fin de la période de tirage.

Toutefois, si par une combinaison d'options ou de tirages, de remboursements et de
nouveaux tirages, etc., le client peut avoir acces a une marge de crédit au-dela d'un an,
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sans que l'assureur ait la possibilité d'annuler sans condition I'engagement en moins d'un
an, 'engagement doit étre converti a 50 %.

3.6 Engagements portant sur des transactions hors=_bilan
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